


1、 对于保险策略的持有人而言，其10000股标的证券的买入均价为5元，1张当月到期、行权价为5.5元的认沽期权买入开仓均价为0.75元，若该期权到期时标的证券的价格为5.8元，该投资者人获得的总收益回报为A
A．500元    B．1500元    C．2500元    D．-500元

2、 对于备兑开仓的持有人而言，其5000股标的证券的买入均价为10元，1张当月到期，行权价格为11元的认购期权卖出开仓均价为1.25元，则该备兑开仓的盈亏平衡点为每股D
A 11元    B 12.25元    C 9.75元    D 8.75元

3、 关于上交所的限购制度，以下叙述正确的是D
A.个人投资者用于期权买入开仓的资金规模不超过其在证券公司自有资金和自有现货证券资产（不含信用资产）的15%    B.个人投资者用于期权买入开仓的资金规模不超过其前6个月(指定交易在该公司不足6个月，按实际日期计算)日均持有沪市市值的15%    C.上交所期权交易对机构投资者实行限购制度，即规定机构投资者期权买入开仓的资金规模不得超过其在证券公司账户净资产的一定比例    D.上交所期权交易对个人投资者实行限购制度，即规定个人投资者期权买入开仓的资金规模不得超过其在证券公司账户净资产的一定比例。

4、 关于上交所的限购制度，以下叙述正确的是D
A.个人投资者用于期权买入开仓的资金规模不超过其在证券公司自有资金和自有现货证券资产（不含信用资产）的15%    B.个人投资者用于期权买入开仓的资金规模不超过其前6个月(指定交易在该公司不足6个月，按实际日期计算)日均持有沪市市值的15%    C.上交所期权交易对机构投资者实行限购制度，即规定机构投资者期权买入开仓的资金规模不得超过其在证券公司账户净资产的一定比例。    D.上交所期权交易对个人投资者实行限购制度，即规定个人投资者期权买入开仓的资金规模不得超过其在证券公司账户净资产的一定比例。

5、 假设乙股票的当前价格为23元，那么行权价为25元的认购期权的市场价格为0.5元，则该期权的内在价值和时间价值为A
A  0；0.5    B  0.5；0    C  0.5；0.5    D  0；0

6、 交易参与人对客户持仓限额进行A
A 差异化管理    B 统一管理    C 分类管理    D 偏好管理

7、 马先生持有10000股甲股票，其想做备兑开仓，则必须做以下哪个指令C
A 备兑平仓    B 证券解锁    C 证券锁定    D 卖出平仓

8、 某投资者进行保护性认沽期权策略操作，持股成本为40元/股，买入的认沽期权其执行价格为42元，支付权利金3元/股，若到期日股票价格为39元，则每股盈亏是A
A．-1元    B．-2元    C．1元    D．2元

9、 期权合约每日价格涨停价为：（A）结算参考价刚刚定出来
A.该合约的前收盘价（或结算参考价）+ 涨跌幅。    B.该合约的前收盘价（或结算参考价）- 涨跌幅。    C.该合约的开盘价（或结算参考价）+ 涨跌幅    D.该合约的开盘价（或结算参考价）- 涨跌幅

10、 认沽期权涨跌幅为：(B)
A.max｛0.001，min [（2×正股价－行权价），正股价]×10％｝    B.max｛行权价*0.2%，min [（2×合约标的前收盘价－行权价格），合约标的前收盘价]×10％｝     C.max｛0.001，min [（2×行权价－正股价），正股价]×5％｝    D.max｛0.001，min [（2×正股价－行权价），正股价]×5％

11、 某股票的现价为20元/股，投资者以该价格买入该股票并以2元/股的价格备兑开仓了一张行权价为21元的认购期权，则其盈亏平衡点为每股A
A.18元    B.20元    C.21元    D.23元

12、 “10000081,600104C1401M00110，上汽集团购1月1100”中“上汽集团购1月1100”称为（C）
A.合约编码    B.合约交易代码    C.合约简称    D.以上均不正确

13、 （A）是期权交易双方权利和义务共同指向的对象
A.合约标的    B.合约单位    C.行权价格    D.合约类型

14、 （D）是指在交易时段，投资者可以通过该指令将已持有的证券（含当日买入，仅限标的证券）锁定，以作为备兑开仓的保证金
A.限价指令    B.FOK限价申报指令    C.证券解锁指令    D.证券锁定指令

15、 （D）是指在交易时段，投资者可以通过该指令将已持有的证券（含当日买入，仅限标的证券）锁定，以作为备兑开仓的保证金D
A.限价指令    B.FOK限价申报指令    C.证券解锁指令    D.证券锁定指令

16、 1日，上交所正在交易的期权合约的到期月份分别为A
A.2月、3月、6月、9月    B.2月、3月、4月、5月    C.2月、4月、6月、9月    D.3月、6月、9月、12月

17、 1日，上交所正在交易的期权合约的到期月份分别为A
A．2月、3月、6月、9月    B．2月、3月、4月、5月    C．2月、4月、6月、9月    D．3月、6月、9月、12月

18、 保护性买入认沽策略的盈亏平衡点是C
A.行权价+权利金    B.行权价-权利金    C.标的股价+权利金    D.标的股价-权利金

19、 保护性买入认沽策略是一种保险策略，以下哪一项是正确描述了该策略的作用D
A.增强持股收益    B.以较低的成本买入股票    C.杠杆性投机    D.对冲股票下行风险

20、 保险策略的交易目的是A
A.规避风险    B.提高收益    C.保值    D.投机

21、 保险策略的交易目的是D
A.为期权合约价格上涨带来的损失提供保险    B.为期权合约价格下跌带来的损失提供保险    C.降低卖出股票的成本    D.为长期持股提供短期价格下跌保险

22、 保险策略的开仓要求是B
A.不需持有标的股票    B.持有相应数量的标的股票    C.持有任意数量的标的股票    D.持有任意股票

23、 保险策略的开仓要求是B
A．不需持有标的股票    B．持有相应数量的标的股票    C．持有任意数量的标的股票    D．持有任意股票

24、 保险策略的开仓要求是
A.不需要持有标的股票    B.持有相应数量的标的股票    C.持有任意数量的标的股票    D.持有任意股票

25、 保险策略的盈亏平衡点是A
A.买入股票成本+买入期权的权利金    B.买入股票成本-买入期权的权利金    C.买入股票成本+卖出期权的权利金    D.买入股票成本-卖出期权的权利金

26、 保险策略构建成本是D
A.股票买入成本-认沽期权的权利金    B.股票买入成本    C.认沽期权的权利金    D.股票买入成本+认沽期权的权利金

27、 保险策略可以在（A）情况下，减少投资者的损失
A 股价下跌    B 股价上涨    C 股价变化幅度大    D 股价变化幅度小

28、 保险策略可以在（A）情况下，减少投资者的损失
A.股价下跌    B.股价上涨    C.股价变化幅度大    D.股价变化幅度小

29、 保险策略是指在持有股票的同时，进行B
A.买入开仓认购期权    B.买入开仓认沽期权    C.卖出开仓认购期权    D.卖出开仓认沽期权

30、 备兑股票认购期权组合的收益源于C
A.持有股票的收益    B.卖出的认购期权收益    C.持有股票的收益和卖出的认购期权收益    D.不确定

31、 备兑股票认购期权组合的收益源于C
A．持有股票的收益    B．卖出的认购期权收益    C．持有股票的收益和卖出的认购期权收益    D．不确定

32、 备兑股票认购期权组合的收益源于C
A.持有股票的收益    B.卖出的认购期权收益    C.持有股票的收益和卖出认购期权的收益    D.不确定

33、 备兑股票认购期权组合的收益源于C
A.持有股票的收益    B.卖出认购期权的收益    C.持有股票的收益和卖出的认购期权收益    D.不确定

34、 备兑开仓策略的收益为C
A 股票收益    B 期权收益    C 股票收益+期权收益    D 股票收益-期权收益

35、 备兑开仓的构建成本是A
A.股票买入成本–卖出认购期权所得权利金    B.股票买入成本+卖出认购期权所得权利金    C.股票卖出收入–卖出认购期权所得权利金    D.股票卖出收入+卖出认购期权所得权利金

36、 备兑开仓是指投资者在拥有足额标的证券的基础上，（）相应数量的（）期权合约C
A.买入；认购    B.买入；认沽    C.卖出；认购    D.卖出；认沽
37、 备兑开仓也可被称作C
A.备兑买入认购期权开仓    B.备兑买入认沽期权开仓    C.备兑卖出认购期权开仓    D.备兑卖出认沽期权开仓

38、 备兑平仓指令成交后A
A.计减备兑持仓头寸，计增备兑开仓额度    B.计减备兑开仓头寸，计增备兑持仓额度    C.计减备兑持仓头寸，计增备兑平仓额度    D.计减备兑平仓头寸，计增备兑持仓额度

39、 波动率微笑指期权隐含波动率与行权价格之间的关系,对于股票期权来说D
A.行权价格越高，波动率越大    B.行权价格越高，波动率越小    C.行权价格越低，波动率越小    D.行权价格越接近标的证券价格，波动率越小

40、 蔡先生以10元/股的价格买入甲股票10000股，并卖出该标的行权价为12元的认购期权，将于1个月后到期，收到权利金0.1元/股（合约单位是1万股），则该策略的盈亏平衡点是每股A
A.9.9元    B.10.1元    C.11.9元    D.12.1元

41、 曹先生以20元每股买入10000股甲股票，并以0.3元（每股）买入了1张行权价为20元的甲股票认沽期权（合约单位10000股），则该投资者的盈亏平衡点为每股C
A.19.7元    B.20元    C.20.3元    D.以上均不正确

42、 曹先生以20元每股买入10000股甲股票，并以0.3元买入了1张行权价为20元的甲股票认沽期权（合约单位10000股），则该投资者的盈亏平衡点为每股C
A 19.7元    B 20元    C 20.3元    D 以上均不正确

43、 曹先生以20元每股买入10000股甲股票，并以0.3元买入了1张行权价为20元的甲股票认沽期权（合约单位10000股），则该投资者的盈亏平衡点为每股C
A.19.7元    B.20元    C.20.3元    D.以上均不正确

44、 曹先生以20元每股买入10000股甲股票，并以0.3元买入了1张行权价为20元的甲股票认沽期权（合约单位10000股），则该投资者的盈亏平衡点为每股C
A.19.7元    B.20元    C.20.3元    D.以上均不正确

45、 单选题（共20题，每题5分）对期权权利金的表述错误的是D
A.是期权的市场价格    B.是期权买方付给卖方的费用    C.是期权买方面临的最大损失(不考虑交易费用)    D.是行权价格的一个固定比率

46、 当A股票期权合约触及限开仓条件时，交易所会对限制该类认购期权的交易，关于对期权交易的限制，以下哪项正确B
A.限制所有交易    B.限制卖出开仓与买入开仓，但不限制备兑开仓    C.限制卖出开仓，但不限制买入开仓以及备兑开仓    D.限制买入开仓，但不限制卖出开仓以及备兑开仓

47、 当标的股票发生分红时，对于备兑开仓有何影响D
A.没有影响    B.行权价不变    C.合约单位不变    D.有可能标的证券不足而遭强行平仓

48、 当标的股票发生分红时，对于备兑开仓有何影响D
A.没有影响    B.行权价不变    C.合约单位不变    D.有可能标的证券不足而遭强行平仓

49、 当标的证券发生以下哪种情况时，以该证券作为标的的期权合约无需作相应调整。（D）
A.权益分配    B.公积金转增股本    C.配股    D.停牌

50、 当标的证券价格为10元，以下哪份期权合约为虚值期权合约D
A.行权价格为9元的认购期权    B.行权价格为11元的认沽期权    C.行权价格为10元的认购期权    D.行权价格为9元的认沽期权

51、 当个股期权合约发生分红派息时，以下说法不正确的是C
A.合约面值不变    B.调整后的合约市值与调整前接近    C.行权价格不变    D.合约单位发生调整

52、 当个股期权合约发生分红派息时，以下说法不正确的是C
A.合约面值不变    B.调整后合约市值与调整前接近    C.行权价不变    D.合约单位发生调整

53、 当期权处于（D）状态时，其时间价值最大
A.实值期权    B.平值期权    C.虚值期权    D.深度虚值期权

54、 当期权合约标的资产为股票时，限价单笔申报最大数量为（D ）张
A. 25张    B. 50张    C. 75张    D. 100张

55、 当认沽期权的标的股票市场价格高于执行价格时，该期权属于C
A.实值期权    B.平直期权    C.虚值期权    D.无法判断

56、 对合约单位进行调整后，由于价格变动加挂新的合约以及挂牌新月份的合约，采用（A）。
A．调整前的合约单位    B．价格变动采用调整前的，挂牌新月份采用调整后的    C．调整后的合约单位    D．价格变动采用调整后的，挂牌新月份采用调整前的

57、 对合约盘中临时停牌，以下说明正确的是C
A.停牌期间，不可以继续申报    B.停牌期间，不可以撤销申报    C.停牌期间，可以撤销申报    D.以上说法均不正确

58、 对交易参与人和投资者的持仓数量进行限制，规定投资者可以持有的、按单边计算的某一标的所有合约持仓（含备兑开仓）的最大数量的制度是A
A.限仓制度    B.限购制度    C.限开仓制度    D.强行平仓制度

59、 对交易参与人和投资者的持仓数量进行限制，规定投资者可以持有的、按单边交易计算的某一标的所有合约持仓（含备兑开仓）的最大数量的制度是A
A．限仓制度    B．限购制度    C．限开仓制度    D．强行平仓制度

60、 对期权权利金的表述错误的是D
A 是期权的市场价格    B 是期权买方付给卖方的费用    C 是期权买方面临的最大损失（不考虑交易费用）    D 是行权价格的一个固定比率

61、 对期权权利金的表述错误的是D
A.是期权的市场价格    B.是期权买方付给卖方的费用    C.是期权买方面临的最大损失(不考虑交易费用)    D.是行权价格的一个固定比率

62、 对一级投资者的保险策略开仓要求是C
A.必须持有足额的认购期权合约    B.必须持有足额的认沽期权合约    C.必须持有足额的标的股票    D.必须提供足额的保证金

63、 对于保险策略的持有人，当认沽期权合约到期后，其最大的亏损为D
A.无下限    B.认沽期权权利金    C.标的证券买入成本价 - 认沽期权权利金    D.标的证券买入成本价 + 认沽期权权利金-行权价

64、 对于保险策略的持有人，其盈亏平衡点的计算方式为C
A.标的证券买入价格 - 买入开仓的认沽期权权利金    B.买入开仓的认沽期权行权价格 - 买入开仓的认沽期权权利金    C.标的证券买入价格 + 买入开仓的认沽期权权利金    D.买入开仓的认沽期权行权价格 + 买入开仓的认沽期权权利金

65、 对于保险策略的持有人，其盈亏平衡点的计算方式为C
A．标的证券买入价格-买入开仓的认沽期权权利金    B．买入开仓的认沽期权行权价格-买入开仓的认沽期权权利金    C．标的证券买入价格+买入开仓的认沽期权权利金    D．买入开仓的认沽期权行权价格+买入开仓的认沽期权权利金

66、 对于保险策略的持有人而言，其10000股标的证券的买入均价为5元，1张当月到期、行权价为5.5元的认沽期权买入开仓均价为0.75元，若该期权到期时标的证券的价格为5.8元，该投资人获得的总收益回报为（A）
A.500元    B.1500元    C.2500元    D.-500元

67、 对于保险策略的持有人而言，其5000股标的证券的买入均价为10元，1张下月到期、行权价为9元的认沽期权买入均价为1.55元，则该保险策略的盈亏平衡点为每股A
A.11.55元    B.8.45元    C.12.55元    D.9.45元

68、 对于保险策略的持有人而言，其5000股标的证券的买入均价为10元，1张下月到期、行权价为9元的认沽期权买入均价为1.55元，则该保险策略的盈亏平衡点位每股A
A.11.55元    B.8.45元    C.12.55元    D.9.45元

69、 对于备兑开仓，需要合约标的的多少百分比充当保证金D
A.0.2    B.0.5    C.0.8    D.1

70、 对于备兑开仓的持有人，当认购期权合约到期后，其最大的亏损为C
A.无下限    B.认购期权权利金    C.标的证券买入成本价 - 认购期权权利金    D.标的证券买入成本价 + 认购期权权利金

71、 对于备兑开仓的持有人而言，其５０００股标的证券的买入均价为１０元，１张当月到期，行权价格为１１元的认购期权卖出开仓均价为１．２５元，则该备兑开仓的盈亏平衡点为每股D
A.11元    B.12.25元    C.9.75元    D.8.75元

72、 对于备兑开仓的持有人而言，其5000股标的证券的买入均价为10元，1张当月到期、行权价为11元的认购期权卖出开仓均价为1.25元，则该备兑开仓的盈亏平衡点为每股D
A.11元    B.12.25元    C.9.75元    D.8.75元

73、 对于标的证券新增所需新挂的合约说法错误的是D
A.合约包括认购和认沽期权    B.合约包括四个到期月份    C.合约包括五个行权价格    D.合约不包括虚值期权

74、 对于个股期权中的认购期权，根据交易所的规定，其最后交割方式为a
A．认购期权买方将根据行权价格对应的资金交给义务方，义务方将对应的标的股票或ETF交给权利方    B．认购期权卖方将根据行权价格对应的资金交给权利方，权利方将对应的标的股票或ETF交给权利方    C．双方不涉及实物资产的转让，只是将现金价差支付给对方    D．认购期权买方将根据标的股票收盘价对应的资金交给义务方，义务方将对应的标的股票或ETF交给权利方

75、 对于还有一个月到期的认购期权，标的现价5.5元，假设其他因素不变，下列行权价的合约最有可能被行权的是a
A.4.5元    B.5.5元    C.6.5元    D.7.5元

76、 对于甲股票3个月内到期的认购期权，行权价格为40元，权利金为5元。现股价为42元，此时该认购期权的内在价值为b
A.1元    B.2元    C.3元    D.5元

77、 对于甲股票3月内到期的认购期权，行权价格为40元，权利金为5元，现股价为42元，此时该认购期权的时间价值为：b
A.2元    B.3元    C.5元    D.7元

78、 对于甲股票3月内到期的认购期权，行权价格为40元，权利金为5元，现股价为42元，此时该认购期权的时间价值为：b
A.２元    B.３元    C.５元    D.７元

79、 对于甲股票3月内到期的认购期权，行权价格为40元，权利金为5元。现股价为42元，此时该认购期权的时间价值为b
A.2元    B.3元    C.5元    D.7元

80、 对于甲股票三个月内到期的认购期权，行权价格为40元，权利金为5元。现股价为42元，此时该认购期权的内在价值为b
A.1元    B.2元    C.3元    D.5元

81、 对于认购期权和认沽期权，以下描述错误的是b
A.认购期权买方根据合约有权买入标的证券    B.认购期权卖方根据合约有权买入标的证券    C.认沽期权买方根据合约有权卖出标的证券    D.认沽期权卖方根据合约有义务买入标的证券

82、 对于认购期权和认沽期权，以下描述错误的是b
A．认购期权买方根据合约有权买入标的证券    B．认购期权卖方根据合约有权买入标的证券    C．认沽期权买方根据合约有权卖出标的证券    D．认沽期权卖方根据合约有义务买入标的证券

83、 对于限仓制度，下列说法不正确的是c
A.限仓制度规定了投资者可以持有的、按单边计算的某一标的所有合约持仓的最大数量    B.对不同合约、不同类型的投资者设置不同的持仓限额    C.目前单个标的期权合约，个人投资者投机持仓不超过1000张    D.交易可对客户持限额进行差异化管理，可以超过上交所规定的持仓限额数量

84、 对于行权价格为20元的某股票认沽期权，当该股票市场价格为25元时，该期权为b
A.实值期权    B.虚值期权    C.平值期权    D.不确定

85、 对于行权价较低的认购期权CL,行权价较高的认购期权CH，如何构建熊市认购价差策略d
A.买入CL,卖出CH    B.买入CL,买入CH    C.卖出CL,卖出CH    D.卖出CL,买入CH

86、 方有权在约定的时间以约定的价格买入约定合约标的是a
A.认购期权合约    B.认沽期权合约    C.平值期权合约    D.实值期权合约

87、 个股期权的合约单位设置是（C）。
A．对于所有标的都是相同    B．标的价格越高合约单位越大    C．标的价格越高合约单位越小    D．与标的价格无关的

88、 个股期权价格的影响因素不包括d
A.股票价格    B.行权价格    C.到期时间    D.期货价格

89、 个股期权交易采用（ C ）交易制度。
A．竞价交易制度    B．做市商制度    C．以竞价交易为主的混合交易制度    D．以做市商为主的混合交易制度

90、 个股期权开盘连续竞价时间段为a
A.9：30-11：30；13：00-15：00    B.9：30-11：30；13：00-15：30    C.9：25-11：30；13：00-15：00    D.9：25-11：30；13：00-15：3

91、 个人投资者用于期权买入开仓的资金规模不超过下述哪两者的最大值b
B．客户在证券公司全部账户资金的10 ％以及前六个月日均持有沪市市值的10 %    B．客户在证券公司全部账户资金的10 ％以及前六个月日均持有沪市市值的20 %    C．客户在证券公司全部账户资金的20 ％以及前六个月日均持有沪市市值的10 %    D．客户在证券公司全部账户资金的20 ％以及前六个月日均持有沪市市值的20 %

92、 工商银行（601398）2013年8月21日的收盘价为3.91，若发行以工商银行为标的的个股期权，其合约单位应为（A）。
A．10000    B．5000    C．1000    D．100

93、 工商银行（601398）2013年8月21日的收盘价为3.91，若发行以工商银行为标的的个股期权，其合约行权间距应为（C）。
A．0.05    B．0.1    C．0.25    D．0.5

94、 股票期权合约从（b） 起按序对新挂牌合约进行编排，唯一，永不复用
A.10000000    B.10000001    C.20000000    D.20000001

95、 关于保险策略，以下说法错误的是d
A.保险策略为标的股票提供短期价格下跌的保险    B.保险策略的成本=股票买入成本+买入期权的权利金    C.保险策略到期日损益=股票损益+期权损益    D.保险策略到期日损益=股票到期日价格-股票买入价格+期权权利金收益-期权内在价值

96、 关于保险策略，以下叙述不正确的是d
A.保险策略是持有股票并买入认沽期权的策略，目的是使用认沽期权为标的股票提供短期价格下跌的保险。    B.保险策略构建成本 = 股票买入成本 + 认沽期权的权利金    C.保险策略到期损益=股票损益+期权损益=股票到期日价格-股票买入价格-期权权利金+期权内在价值    D.保险策略的盈亏平衡点=买入股票成本- 买入期权的期权费

97、 关于保险策略的盈亏平衡点，以下说法错误的是d
A.保险策略的盈亏平衡点=买入股票成本+买入期权的权利金    B.股票价格高于盈亏平衡点时，投资者可盈利    C.股票价格低于盈亏平衡点时，投资者发生亏损   D.股票价格相对于盈亏平衡点越低，投资者的亏损越大.


98、 关于保险策略的盈亏平衡点，以下说法错误的是d
A.保险策略的盈亏平衡点=买入股票成本+买入期权的权利金    B.股票价格高于盈亏平衡点时，投资者可盈利    C.股票价格低于盈亏平衡点时，投资者发生亏损    D.股票价格相对于盈亏平衡点越低，投资者的亏损越大.

99、 关于备兑开仓，以下说法错误的是b
A.备兑开仓降低了持股成本    B.备兑开仓的成本=股票买入成本+卖出期权的权利金    C.备兑开仓到期日损益=股票损益+期权损益    D.备兑开仓到期日损益=股票到期日价格-股票买入价格+期权权利金收益-期权内在价值

100、 关于备兑开仓策略的潜在盈亏表述正确的是：b
A.无限损失    B.有限收益    C.无限收益    D.皆无可能

101、 关于备兑开仓策略的潜在盈亏表述正确的是b
A.无限损失    B.有限收益    C.无限收益    D.皆无可能

102、 关于备兑开仓的到期日损益，以下叙述正确的是？a
A.备兑开仓到期日损益=股票损益+期权损益    B.备兑开仓到期日损益=股票到期日价格-股票买入价格-期权权利金收益-期权内在价值    C.备兑开仓到期日损益=卖出期权收益-期权内在价值    D.备兑开仓到期日损益=股票损益-期权损益

103、 关于备兑开仓的到期日损益，以下叙述正确的是？A
A.备兑开仓到期日损益=股票损益+期权损益    B.备兑开仓到期日损益=股票到期日价格-股票买入价格-期权权利金收益-期权内在价值    C.备兑开仓到期日损益=卖出期权收益-期权内在价值    D.备兑开仓到期日损益=股票损益-期权损益

104、 关于备兑开仓的盈亏平衡点，说法正确的是a
A.股票价格高于盈亏平衡点时，投资者可盈利，但盈利规模有限    B.股票价格高于盈亏平衡点时，投资者可盈利，盈利规模无限    C.股票价格低于盈亏平衡点时，投资者发生盈利    D.股票价格高于盈亏平衡点时，投资者发生亏损

105、 关于备兑开仓的盈亏平衡点，以下说法错误的是d
A.备兑开仓的盈亏平衡点=买入股票成本-卖出期权的权利金    B.股票价格高于盈亏平衡点时，投资者可盈利    C.股票价格低于盈亏平衡点时，投资者发生亏损    D.股票价格相对于盈亏平衡点越高，投资者盈利越大

106、 关于备兑开仓指令，以下叙述正确的是A
A.投资者在拥有标的证券（含当日买入）的基础上，提交的以标的证券百分之百担保的卖出相应认购期权的指令。    B.投资者持有备兑持仓头寸时，申请买入相应期权将备兑头寸平仓的指令。    C.指在交易时段投资者申请将已持有的标的证券（含当日买入）锁定并作为备兑开仓担保物的指令。    D.在交易时段投资者申请将已锁定且未用于备兑开仓的证券解锁的指令。

107、 关于备兑平仓指令，以下叙述正确的是b
A．投资者在拥有标的证券（含当日买入）的基础上，提交的以标的证券百分之百担保的卖出相应认购期权的指令    B．投资者持有备兑持仓寸头时，申请买入相应期权将备兑头寸平仓的指令    C．指在交易时段投资者申请将已持有的标的证券（含当日买入）锁定并作为备兑开仓担保物的指令    D．在交易时段投资者申请将已锁定且未用于备兑开仓的证券解锁的指令

108、 关于备兑平仓指令，以下叙述正确的是b
A.投资者在拥有标的证券（含当日买入）的基础上，提交的以标的证券百分之百担保的卖出相应认购期权的指令。    B.投资者持有备兑持仓头寸时，申请买入相应期权将备兑头寸平仓的指令。    C.指在交易时段投资者申请将已持有的标的证券（含当日买入）锁定并作为备兑开仓担保物的指令。    D.在交易时段投资者申请将已锁定且未用于备兑开仓的证券解锁的指令。

109、 关于股票认购期权，以下说法错误的是d
A.认购期权的买方买入了一个买股票的权利    B.认购期权的买方只有买股票的权利，没有义务    C.认购期权的卖方只有卖股票的义务，没有权利    D.合约到期时，认购期权的买方必须行权

110、 关于股票认购期权，以下说法错误的是D
A.认购期权的买方买入了一个买股票的权利    B.认购期权的买方只有买股票的权利，没有义务    C.认购期权的卖方只有卖股票的义务，没有权利    D.合约到期时，认购期权的买方必须行权

111、 关于合约调整对备兑开仓的影响以及投资者具体操作，下列说法错误的是d
A.若投资者证券账户内所持已流通股份加上所送或所配的待市股份足额时，将维持备兑开仓状态。    B.如果投资者预计合约调整后所持有的标的证券数量不足，则需要在合约调整当日买入足够的标的证券或者对已持有的备兑持仓进行平仓。    C.如果合约调整后，标的证券数量不足，投资者未在规定时限内补足标的证券或自行平仓，将导致投资者被强行平仓。    D.合约调整对备兑开仓无影响，投资者无须做任何操作

112、 关于合约调整对备兑开仓的影响以及投资者具体操作，下列说法错误的是d
A．若投资者证券账户内所持有已流通股份加上所送或所配的待市股份足额时，将维持备兑开仓状态。    B．如果投资者预计合约调整后所持有的标的证券数量不足，则需要再合约调整当日买入足够的标的证券或者对已持有的备兑持仓进行平仓    C．如果合约调整后，标的证券数量不足，投资者未在规定时限内补足标的证券或自行平仓，将导致投资者被强行平仓。    D．合约调整对备兑开仓无影响，投资者无须做任何操作。

113、 关于历史波动率，以下说法正确的是d
A.历史波动率是标的证券价格在过去一段时间内变化快慢的统计结果    B.历史波动率是通过期权产品的现时价格反推出的市场认为的标的物价格在未来期权存续期内的波动率    C.历史波动率是市场对于未来期权存续期内标的物价格的波动率判断    D.以上说法都不正确

114、 关于期权，一下叙述错误的是d
A.期权是交易双方关于未来买卖权利达成的合约，其中一方有权向另一方在约定的时间以约定的价格买入或卖出约定数量的标的证券    B.在期权交易中，买方是权利的持有方，通过向期权的卖方支付一定的费用（期权费或权利金），获得权利，有权向卖方在约定的时间以约定的价格买入或卖出约定数量的标的证券    C.期权的卖方没有权利，但要承担义务    D.买方通常也被称为短仓方

115、 关于期权，以下叙述错误的是d
A.期权是交易双方关于未来买卖权利达成的合约,其中一方有权向另一方在约定的时间以约定的价格买入或卖出约定数量的标的证券    B.在期权交易中，买方是权利的持有方，通过向期权的卖方支付一定的费用（期权费或权利金），获得权利，有权向卖方在约定的时间以约定的价格买入或卖出约定数量的标的证券    C.期权的卖方没有权利，但要承担义务    D.买方通常也被称为短仓方

116、 关于期权，以下叙述错误的是D
A.期权是交易双方关于未来买卖权利达成的合约,其中一方有权向另一方在约定的时间以约定的价格买入或卖出约定数量的标的证券    B.在期权交易中，买方是权利的持有方，通过向期权的卖方支付一定的费用（期权费或权利金），获得权利，有权向卖方在约定的时间以约定的价格买入或卖出约定数量的标的证券    C.期权的卖方没有权利，但要承担义务    D.买方通常也被称为短仓方

117、 关于期权的权利和义务，以下哪一种说法是正确的c
A.期权的买方既有权力，也有义务    B.期权的卖方既有权力，也有义务    C.期权的买方只有权利，没有义务    D.期权的卖方只有权利，没有义务

118、 关于期权的权利和义务，以下哪一种说法是正确的c
A.期权的买方既有权利，也有义务    B.期权的卖方既有权利，也有义务    C.期权的买方只有权利，没有义务    D.期权的卖方只有权利，没有义务

119、 关于期权的权利和义务，以下哪一种说法是正确的C
A.期权的买方既有权利，也有义务    B.期权的卖方既有权利，也有义务    C.期权的买方只有权利，没有义务    D.期权的卖方只有权利，没有义务

120、 关于期权合约的涨跌幅，以下说法错误的是c
A.认购期权涨跌停幅度= max｛行权价×0.2%，min [（2×合约标的前收盘价－行权价格），合约标的前收盘价]×10％｝    B.认沽期权涨跌停幅度 = max｛行权价×0.2%，min [（2×行权价格－合约标的前收盘价），合约标的前收盘价]×10％｝    C.最后交易日，只设置跌停价，不设置涨停价。    D.期权交易设置涨跌幅，高于涨停价或者低于跌停价的报价将视为无效。

121、 关于期权和期货，以下说法错误的是c
A.当事人的权利义务不同    B.收益风险不同    C.均使用保证金制度    D.合约均有价值

122、 关于期权买方和卖方，以下说法是错误的是c
A．期权的买方拥有买的权利，可以买也可以不买    B．期权的买方为了获得权利，必须支出权利金    C．期权的卖方拥有卖的权利，没有卖的义务    D．期权的卖方可以获得权利金收入

123、 关于期权买方与卖方，以下说法错误的是c
A.期权的买方拥有买的权利，可以买也可以不买    B.期权的买方为了获得权利，必须支取权利金    C.期权的卖方拥有卖的权利，没有卖的义务    D.期权的卖方可以获得权利金收入

124、 关于期权描述不正确的是c
A.期权是一种能在未来某特定时间以特定价格买入或卖出一定数量的某种特定商品的权利。    B.买方要付给卖方一定的权利金    C.买方到期应履约,不需交纳罚金    D.买方在未来买卖标的物的价格是事先定好的

125、 关于期权与期货，以下说法正确的是b
A.期权与期货的买卖双方均有义务    B.关于保证金，期权仅向卖方收取，期货的买卖双方均收取    C.期权与期货的买卖双方到期都必须履约    D.期权与期货的买卖双方权利与义务对等

126、 关于认购期权说法不正确的是d
A.有效期越长,时间价值越高    B.标的物波动率越高,期权价格越高    C.市场价格高于执行价格越多,期权内涵价值越高    D.执行价格越低,时间价格越高

127、 关于上交所的期权买卖指令，一下叙述错误的是d
A.买入开仓：投资者通过买入开仓，支付权利金，增加权利仓头寸。    B.卖出平仓：投资者通过卖出平仓，收入权利金，减少权利仓头寸。    C.卖出开仓，投资者通过卖出开仓增加义务仓头寸，开仓时缴纳保证金，持仓期间根据规则缴纳维持保证金    D.买入平仓：投资者通过买入平仓，支付权利金，增加义务仓头寸，同时收回缴纳的相应保证金。

128、 关于上交所的限仓制度，以下叙述不正确的是？d
A.上交所期权交易实行限仓制度，即对交易参与人和投资者的持仓数量进行限制，规定投资者可以持有的、按单边计算的某一标的所有合约持仓（含备兑开仓）的最大数量    B.按单边计算是指对于同一合约标的所有期权合约持仓头寸按看涨或看跌方向合并计算    C. 认购期权权利方与认沽期权义务方为看涨方向    D. 认购期权义务方与认沽期权权利方为看涨方向

129、 关于上交所的限购制度，以下叙述正确的是d
A个人投资者用于期权买入开仓的资金规模不超过其在证券公司自有资金和自有现货证券资产（不含信用资产）的15%    B个人投资者用于期权买入开仓的资金规模不超过其前6个月（指定交易在该公司不足6个月，按实际日期计算）日均持有沪市市值的15%    C上交所期权交易对机构投资者实行限购制度，即规定机构投资者期权买入开仓的资金规模不得超过其在证券公司账户净资产的一定比例。    D上交所期权交易对个人投资者实行限购制度，即规定个人投资者期权买入开仓的资金规模不得超过其在证券公司账户净资产的一定比例。

130、 关于上交所限购制度，以下叙述正确的是：d
A.个人投资者用于期权买入开仓的资金规模不超过其在证券公司自有资金和自有现货证券资产（不含信用资产）的１５％    B.个人投资者用于期权买入开仓的资金规模不超过其前６个月（指定交易在该公司不足６个月，按实际日期计算）日均持有沪市市值的１５％    C.上交所期权交易对机构投资者实行限购制度，即规定机构投资者期权买入开仓的资金规模不得超过其在证券公司账户净资产的一定比例    D.上交所期权交易对个人投资者实行限购制度，即规定个人投资者期权买入开仓的资金规模不得超过其在证券公司账户净资产的一定比例

131、 关于限仓制度，以下说法正确的是a
A.限制投资者最多可持有的期权合约数量    B.限制投资者最多可持有的股票数量    C.限制投资者单笔最小买入期权合约数量    D.限制投资者每个交易日最多可买入期权合约数量

132、 关于限开仓制度，以下说法错误的是(c)
A.同一标的证券相同到期月份的未平仓合约对应的股票数超过股票流通股本的30%时，次一交易日起限开仓    B.限开仓时同时限制买入开仓和卖出开仓    C.限开仓时同时限制认购期权开仓和认沽期权开仓    D.限开仓时不限制备兑开仓

133、 关于行权指令申报，以下说法正确的是d
A.当日有效，当日不可以撤单    B.不可多次申报    C.行权日买入的期权,当日不可以行权    D.累积行权委托数量不得超过当时持仓数量

134、 关于做市商，以下说法错误的是a
A.做市商向公众投资者提供单边报价    B.做市商是金融机构    C.做市商必须具备一定资金实力和风险承受能力    D.做市商向公众投资者提供双边报价

135、 规定个人投资者买入开仓的资金规模不得超过其证券账户资产的一定比例的制度是b
A.限仓制度    B.限购制度    C.限开仓制度    D.强行平仓制度

136、 规定个人投资者期权买入开仓的资金规模不得超过其证券账户资产的一定比例的制度是b
A.限仓制度    B.限购制度    C.限开仓制度    D.强行平仓制度

137、 合约调整对备兑开仓的影响是b
A.无影响    B.可能导致备兑开仓持仓标的不足    C.正相关    D.负相关

138、 合约调整时，合约交易代码第12位进行调整，期初设为“M”，当合约首次调整后，“M”修改为b
A.N    B.A    C.B    D.C

139、 合约发生调整当日，若标的股票仅进行现金分红，则备兑开仓投资者需要b
A 补充保证金    B 购买、补足标的证券    C 解锁已锁定的证券    D 什么都不做

140、 合约发生调整当日，若标的股票仅进行现金分红，则备兑开仓投资者需要b
A.补充保证金    B.购买、补足标的证券    C.解锁已锁定的证券    D.什么也不做

141、 合约发生调整当日，若标的股票仅进行现金分红，则备兑开仓投资者需要b
A.补充保证金    B.购买.补足标的证券    C.解锁已锁定的证券    D.什么也不做

142、 合约面值，即一张期权合约合约所对应的合约标的的名义价值。其计算公式为：b
A.权利金*合约单位    B.行权价格*合约单位    C.标的股票价格*合约单位    D.期权价格*合约单位
143、 合约行权日为（A）
A.最后交易日    B.最后半天交易日    C.最后交易日后一日    D.最后交易日后两日

144、 季先生持有10000股甲股票，想在持有股票的同时增加持股收益，并愿意以12元价格卖出股票，其可以做出以下哪个指令a
A.备兑开仓    B.备兑平仓    C.买入平仓    D.卖出平仓

145、 甲股票的现价为20元/股，某投资人以该价格买入甲股票并以2元/股的价格买入一张行权价为19元的认沽期权，当期权到期日甲股票的收盘价为18/元股时，这笔投资的每股到期损益为：B
A.-2元    B.-3元    C.-4元    D.-5元

146、 甲股票的现价为20元/股，某投资者以该价格买入甲股票并以2元/股的价格备兑开仓行权价为21元的认购期权。假设该股票在期权到期日收盘价为22元/股，则该投资者的每股到期损益为 ：C
 A.1元    B.2元    C.3元    D.4元

147、 甲股票的现价为20元/股，某投资者以该价格买入甲股票并以2元/股的价格买入一张行权价为19元的认沽期权，当期权到期日甲股票的收盘价为18元/股时，这笔投资的每股到期损益为:B
A.—2元    B.—3元    C.—4元    D.—5元

148、 甲股票现在在市场上的价格为40元，投资者小明对甲股票所对应的期权合约进行了如下操作：①买入1张行权价格为40元的认购期权；②买入2张行权价格为38元（Delta=0.7）认购期权；③卖出3张行权价格为43元（Delta=0.2）的认购期权。为尽量接近Delta中性，小明应采取下列哪个现货交易策略（合约单位为1000）:B
A.买入1300股股票    B.卖出1300股股票    C.买入2500股股票    D.卖出2500股股票

149、 假设11月19号为本月的第三个周日，请问对于当月到期的合约，以下哪个交易日可以选择行权:B
A.11月21号    B.11月22号    C.11月23号    D.11月24号

150、 假设11月19号为本月的第三个周日，请问对于当月到期的合约，以下哪个交易日是行权交收日:A
A.11月22号    B.11月24号    C.11月23号    D.11月21号

151、 假设11月19号为本月的第三个周日，请问以下哪个交易日为当月到期的期权合约的最后交易日:A
A.11月22号    B.11月23号    C.11月24号    D.11月21号

152、 假设丙股票的当前价格为20元，距离到期日还有2天，那么行权价为25元的认购期权的市场价格最有可能是以下那个价格:D
A.5    B.30    C.25    D.0.002

153、 假设丙股票现价为14元，行权价格为15元的该股票认购期权权利金为1.2元，则该期权的内在价值与时间价值分别为（）元:A
A.0；1.2    B.1；0.2    C.0；0.2    D.—1；0.2

154、 假设丙股票现价为14元，则下月到期，行权价格为（）的该股票认购期权合约为实值期权 :A
A.10    B.15    C.18    D.14

155、 假设丙股票现价为14元，则下月到期、行权价格为（）的该股票认购期权合约为实值期权:A
A.10    B.15    C.18    D.14

156、 假设丁股票的当前价格为23元，那么行权价为25元的认购期权的市场价格为0.5元，行权价为25元的认沽期权价格为2.6元，则该认购期权和认沽期权的时间价值分别为:C
A.0；0.5    B.0.5；0    C.0.5；0.6    D.0；0

157、 假设丁股票的当前价格为23元，那么行权价为25元的认购期权的市场价格为0.5元，行权价为25元的认沽期权价格为2.6元，则该认购期权和认沽期权的时间价值分别为:C
A．0；0.5    B．0.5；0    C．0.5；0.6    D．0；0

158、 假设丁股票现价为14元，行权价格为16元的该股票认沽期权权利金为3.5元，则该期权的内在价值与时间价值分别为（）元:C
A.0；3.5    B.0；1.5    C.2；1.5    D.—2；1.5

159、 假设甲公司的当前价格为23元，那么行权价为25元的认购期权是（）期权；行权价为21元的认沽期权是（）期权:C
A.实值；虚值    B.实值；实值    C.虚值；虚值    D.虚值；实值

160、 假设甲股票当前价格为35元，那么行权价为40元的认购期权的内在价值是:B
A.5    B.0    C.35    D.-5

161、 假设甲股票的当前价格为35元，那么行权价为40元的认购期权的内在价值是:B
A.5    B.0    C.35    D.-5

162、 假设甲股票的现价为10元，当月到期行权价为9元的甲股票认沽期权的价格为0.2元/股，则基于甲股票构建的保险策略的成本是:A
A.10.2元/股    B.9.8元/股    C.19.2元/股    D.18.8元/股

163、 假设甲股票的现价为20元，当月到期行权价为17元的乙股票认沽期权的价格为1元/股，则基于乙股票构建的保险策略的盈亏平衡点是:B
A．19元/股    B．21元/股    C．36元/股    D．38元/股

164、 假设甲股票的最新交易价格为20元，其行权价为25元的下月认沽期权的最新交易价格为6元，则该期权的内在价值和时间价值分别为（）元：D
A.6；5    B.1；5    C.5；6    D.5；1

165、 假设甲股票价格是25元，其3个月后到期、行权价格为30元的认购期权价格为2元，则构建备兑开仓策略的成本是:C
A.30元    B.32元    C.23元    D.25元

166、 假设甲股票价格是25元，其3个月后到期、行权价格为30元的认购期权价格为2元，则构建备兑开仓策略的成本是:C
A．30元    B．32元    C．23元    D．25元

167、 假设甲股票价格是25元，其3个月后到期、行权价格为30元的认购期权价格为2元，则构建备兑开仓策略的成本是:C
A30元    B32元    C23元    D25元

168、 假设甲股票价格是25元，其3个月后到期、行权价格为30元的认购期权价格为2元，则构建备兑开仓策略的成本是:C
A.30元    B.32元    C.23元    D.25元

169、 假设某投资者持有50000股甲股票，相应的个股期权的合约单位为10000股。该投资者看好该股票的长期前景，但预计短期内不会有较大涨幅。如果该投资者希望再继续持有股票的同时获取额外的收益，则其可以进行的操作是:A
A.备兑开仓5张甲股票的行权价较高的短期认购期权    B. 备兑开仓10张甲股票的行权价较高的短期认购期权    C. 备兑平仓5张甲股票的行权价较高的短期认购期权    D. 备兑平仓10张甲股票的行权价较高的短期认购期权

170、 假设某投资者持有50000股甲股票，相应的个股期权的合约单位为10000股。该投资者看好该股票的长期前景，但预计短期内不会有较大涨幅。如果该投资者希望在继续持有股票的同时获取额外收益，则其可以进行的操作是:A
A．备兑开仓5张甲股票的行权价较高的短期认购期权    B．备兑开仓10张甲股票的行权价较高的短期认购期权    C．备兑平仓5张甲股票的行权价较高的短期认购期权    D．备兑平仓10张甲股票的行权价较高的短期认购期权

171、 假设某投资者以18元/股的价格买入丙股票，并备兑开仓1张丙股票的行权价为20元的认购期权（没有其他期权持仓），权利金为1元/股，则这笔备兑开仓的盈亏平衡点为：A
A.17元    B.18元    C.19元    D.20元

172、 假设某投资者以18元/股的价格买入乙股票并备兑开仓1张乙股票的行权价为20元的认购期权（没有其他期权持仓），则到期日该股票收盘价为哪个时，对投资者最有利:D
A.10元    B.12元    C.14元    D.16元

173、 假设戊股票现价为14元，则以该股票为标的的行权价格为15元的认购期权，其内在价值为:A
A．0    B．1    C．-1    D．-1

174、 假设戊股票现价为14元，则以该股票为标的的行权价格为15元的认购期权，其内在价值为:A
A.0    B.1    C.—1    D.—1

175、 假设戊股票现价为14元，则以该股票为标的的行权价格为15元的认沽期权，其内在价值为:A
A.0    B.1    C.-1    D.-1

176、 假设一个股票现价为14元，则以该股票为标的的行权价格为15元的认购期权，其内在价值为:A
A.0    B.1    C.-1    D.-2

177、 假设乙公司的当前价格为35元，那么行权价为40元的认购期权是（）期权；行权价为40元的认沽期权是（）期权:D
A.实值；虚值    B.实值；实值    C.虚值；虚值    D.虚值；实值

178、 假设乙公司的当前价格为35元，那么行权价为40元的认购期权是（）期权；行权价为40元的认沽期权是（）期权:D
A.实值；虚值    B.实值；实值    C.虚值；虚值    D.虚值；实值

179、 假设乙股票的当前价格为23元，那么行权价为25元的认购期权的市场价格为0.5元，则该期权的内在价值和时间价值分别为:A
A.0；0.5    B.0.5；0    C.0.5；0.5    D.0；0

180、 假设乙股票的当前价格为25元，行权价为26元的认沽期权的市场价格为2.5元，则该期权的内在价值和时间价值分别为（）元:C
A.0；2.5    B.1；1    C.1；1.5    D.1.5；1

181、 假设乙股票最新交易价格为5元，对于行权价格为4.5元并且当月到期的认购期权而言，若其权利金为0.7元，那么其内在价值为（）元，时间价值为（）元:B
A.0.3；0.4    B.0.5；0.2    C.0.4；0.3    D.0.35；0.35

182、 交易参与人对客户持仓限额进行:A
A.差异化管理    B.统一管理    C.分类管理    D.偏好管理

183、 交易申报价格的最小变动单位是 :D 
A．0.1    B．0.2    C．0.01    D．0.001

184、 李先生买了一张行权价格为20元的认沽期权，当标的价格为25元是，该期权是一个:C
A.实值期权    B.平值期权    C.虚值期权    D.以上均不正确

185、 马先生持有10000股甲股票，其想做备兑开仓，则必须做以下哪个指令:C
A.备兑平仓    B.证券解锁    C.证券锁定    D.卖出平仓

186、 买方有权在约定的时间以约定的价格买入约定合约标的是:A
A.认购期权合约    B.认沽期权合约    C.平值期权合约    D.实值期权合约

187、 买入股票认沽期权的最大损失为:A
A．权利金    B．股票价格    C．无限    D．买入期权合约时，期权合约标的股票的价格

188、 卖出开仓认沽期权所使用的成本为（），但到期日所获得的最大收益为（）:C
A.认沽期权权利金；认沽期权权利金    B.卖出认沽期权开仓所使用的保证金 + 认沽期权权利金；认沽期权权利金    C.卖出认沽期权开仓所使用的保证金 - 认沽期权权利金；认沽期权权利金    D.卖出认沽期权开仓所使用的保证金；认沽期权权利金

189、 某股票的现价为20元/股，投资者以该价格买入该股票并以2元/股的价格备兑开仓了一张行权价为21元的认购期权，则其盈亏平衡点为每股:A
A.18元    B.20元    C.21元    D.23元

190、 某股票现价为20元/股，投资者小王以现价买入该股票并以2元/股的价格买入一张行权价为19元的认沽期权，则这笔投资的盈亏平衡点为每股:C
A.20元    B.21元    C.22元    D.23元

191、 某股票现在的价格为50元，其对应行权价为48元的认购期权合约价格为4元，假设该股票短时间内的Delta为0.6，则该期权此时的杠杆倍数为:C
A.12.5    B.12    C.7.5    D.7.2

192、 某股票昨日收盘价格为99.8元，其对应的期权单位是：C
A.10000    B.5000    C.1000    D.2000

193、 某期权合约交易代码601398C1403M00500，该期权合约会：A
A.认购期权    B.到期月份为5月    C.行权价格为3元    D.到期月份为4月

194、 某期权合约交易代码601398C1403M00500，该期权合约为:A
A.认购期权    B.到期月份为5月    C.行权价格为3元    D.到期月份为4月

195、 某投资者购买了一张甲股票认购期权，行权价为15元，期权价格为每股2元，以下描述正确的是:A
A.当合约到期时，无论该股票市场价格是多少，投资者可以按照每股15元的价格买入该股票    B.当合约到期时，无论该股票市场价格是多少，投资者必须按照每股15元的价格买入该股票    C.当合约到期时，无论该股票市场价格是多少，投资者可以按照每股17元的价格买入该股票    D.当合约到期时，无论该股票市场价格是多少，投资者必须按照每股17元的价格买入该股票

196、 某投资者购买了一张甲股票认沽期权，行权价为16元，期权价格为每股2元，以下描述正确的是：A
A.当合约到期时，无论该股票市场价格是多少，投资者可以按照每股16元的价格卖出该股票    B.当合约到期时，无论该股票市场价格是多少，投资者必须按照每股16元的价格卖出该股票    C.当合约到期时，无论该股票市场价格是多少，投资者可以按照每股18元的价格卖出该股票    D.当合约到期时，无论该股票市场价格是多少，投资者必须按照每股18元的价格卖出该股票

197、 某投资者购买了一张甲股票认沽期权，行权价为16元，期权价格为每股2元，以下描述正确的是:A
A.当合约到期时，无论该股票市场价格是多少，投资者可以按照每股16元的价格卖出该股票    B.当合约到期时，无论该股票市场价格是多少，投资者必须按照每股16元的价格卖出该股票    C.当合约到期时，无论该股票市场价格是多少，投资者可以按照每股18元的价格卖出该股票    D.当合约到期时，无论该股票市场价格是多少，投资者必须按照每股18元的价格卖出该股票

198、 某投资者进行保护性认沽期权策略操作，持股成本为40元/股，买入的认沽期权其执行价格为42元，支付权利金3元/股，若到期日股票价格为39元，则每股盈亏是:A
A. -1元    B. -2元    C.1元    D.2元

199、 某投资者进行保护性认沽期权策略操作，买入的认沽期权其执行价格为42元，支付权利金3元，持股成本为40元，则该期权合约在到期日的盈亏平衡点是每股:D
A.40元    B.41元    C.42元    D.43元

200、 某投资者进行备兑开仓操作，持股成本为40元/股，卖出的认购期权执行价格为43元，获得权利金3元/股，则该备兑开仓策略在到期日的盈亏平衡点是每股:B
A.35元    B.37元    C.40元    D.43元

201、 某投资者进行备兑开仓操作，持股成本为40元/股，卖出的认购期权执行价格为43元，获得权利金3元/股，则该备兑开仓策略在到期日的盈亏平衡点是每股:B
A．35元    B．37元    C．40元    D．43元

202、 某投资者买入甲股票，价格为２８元／股，并以２元／股的价格买入３个月后到期，行权价格为２７元的认沽期权，则保险策略的盈亏平衡点是每股:A
A.30元    B.28元    C.27元    D.25元

203、 某投资者买入甲股票，价格为28元/股，并以2元/股的价格买入了3个月后到期、行权价格为27元的认沽期权，则其保险策略的盈亏平衡点是每股:A
A.30元    B.28元    C.27元    D.25元

204、 某投资者买入价格为15元的股票，并以1.8元价格卖出了两个月后到期、行权价格为17元的认购期权，则其备兑开仓的盈亏平衡点是每股:D
A.15.2元    B.16.8元    C.17元    D.13.2元

205、 某投资者买入现价为25元的股票，并买入2个月后到期，行权价格为26元的认沽期权，权利金为2元，则其构建保险策略的每股成本是:A
A.27元    B.24元    C.25元    D.26元

206、 某投资者买入现价为25元的股票，并买入2个月后到期，行权价格为26元的认沽期权，权利金为2元，则其构建保险策略的每股成本是:A
A27元    B24元    C25元    D26元

207、 某投资者买入现价为35元的股票，并以2元价格卖出了两个月后到期、行权价格为33元的认购期权，则其备兑开仓的盈亏平衡点是每股:A
A.33元    B.35元    C.37元    D.39元

208、 某投资者买入现价为35元的股票，并以2元价格卖出了两个月后到期.行权价格为..元的认购期权，则其备兑开仓的盈亏平衡点是每股:A
A.33元    B.35元    C.37元    D.39元

209、 某投资者买入一张行权价格为10元的股票认购期权，其合约单位为1000。“合约单位为1000”表示:C
A.合约面值为1000元    B.投资者需支付1000元权利金    C.投资者有权在到期日以10元的价格买入1000股标的股票

210、 某投资者卖出认沽期权，意味着其在规定期权（如到期日）有（）按行权价（）指定数量的标的证券:A
A.义务；买入    B.义务；卖出    C.权利；买入    D.权利；卖出

211、 某投资者拥有甲股票，并预测近期股票会有下跌风险，若希望通过备兑开仓策略来降低风险，则该投资者需要:B
A.买入该股票的认购期权    B.卖出该股票的认购期权    C.买入该股票的认沽期权    D.卖出该股票的认沽期权

212、 某投资者拥有执行价格为50元的某股票认购期权，该股票最新市场价格为60元，则该投资者拥有的期权属于:A
A.实值期权    B.平值期权    C.虚值期权    D.深度虚值期权

213、 某投资者原账户中持有即将到期的期权合约权利仓10张，期权到期日当天买入3张该合约，则该投资者当天最大可行权的期权合约数量为:B
A.10    B.13    C.7    D.3

214、 目前，根据上交所期权业务方案，一级投资人可以进行:B
A.备兑开仓+买入开仓    B.备兑开仓+保险策略    C.保险策略+卖出开仓    D.买入开仓+卖出开仓

215、 目前，根据上交所期权业务方案，一级投资人可以进行:B
A.备兑开仓+买入开仓    B.备兑开仓+保险策略    C.保险策略+卖出开仓    D.买入开仓+卖出开仓

216、 目前，根据上交所所期权业务方案，一级投资人可以进行:B
A.备兑开仓＋买入开仓    B.备兑开仓＋保险策略    C.保险策略＋卖出开仓    D.买入开仓＋卖出开仓

217、 目前，如果备兑持仓投资者在合约调整后标的证券数量不足，并且未在规定时限内补足标的证券或自行平仓，则将导致【B】
A.投资者自行平仓    B.强行平仓    C.备兑持仓转化为普通持仓    D.现金结算

218、 目前，上交所个股期权业务方案中，备兑开仓前需要进行【A】
A.标的证券的锁定    B.标的证券的解锁    C.现金保证金前端控制    D.现金保证金的缴纳

219、 期权按权利主要分为【C】
A.认购期权和看涨期权    B.认沽期权和看跌期权    C.认购期权和认沽期权    D.认购期权和奇异期权

220、 期权的买方【B】
A 获得权利金    B 付出权利金    C 有保证金要求    D 以上都不对

221、 期权的买方【B】
A.获得权利金    B.付出权利金    C.有保证金要求    D.以上都不对

222、 期权的买方【A】
A.只有权利，没有义务    B.只有义务，没有权利    C.既有权力，又有义务    D.以上都不对

223、 期权的买方通过付出（）获得在特定时间买入或卖出标的资产的（）【A】
A.权利金；权利    B.结算价；义务    C.权利金；义务    D.行权价，权利

224、 期权的买方又称为（ ），期权的卖方又称为（）【C】
A、行权方，交割方    B、交割方，行权方    C、权利方，义务方    D、义务方，权利方

225、 期权定价中的波动率是用来衡量【C】
A.期权价格的波动性    B.标的资产所属板块指数的波动性    C.标的资产价格的波动性    D.银行间市场利率的波动性

226、 期权定价中的波动率是用来衡量【C】
A．期权价格的波动性    B．标的资产所属板块指数的波动性    C．标的资产价格的波动性    D．银行间市场利率的波动性

227、 期权合约到期后，买方持有人有权以某一价格买入或者卖出相应数量的证券标的，此某一价格为【A】
A、行权价格    B、权利金    C、标的证券价格    D、结算价

228、 期权合约的买方（权利方）正确的履约方式是【B】
A.到期日必须按约定的履约价格行权    B.到期日可选择是否按约定的履约价格行权    C.在到期日前必须按约定的履约价格行权    D.在到期日前可选择是否按约定的履约价格行权

229、 期权合约是由买方向卖方支付（），从而获得在未来约定的时间以约定的价格买入或卖出标的资产的权利【B】
A.行权价    B.权利金    C.标的价格    D.结算价

230、 期权合约是指由交易所统一制定的、规定合约（）在约定的时间以约定的价格买入或者卖出约定合约标的的标准化合约【A】。
A.买方有权利    B.卖方有权利    C.买方有义务    D.卖方有义务

231、 期权合约是指由交易所统一制定的、规定合约（）在约定的时间以约定的价格买入或者卖出约定合约标的的标准化合约【A】
A.买方有权利    B.卖方有权利    C.买方有义务    D.卖方有义务

232、 期权合约与期货合约最主要的不同点在于【B】
A.标的资产不同    B.权利与义务不对称    C.定价时采用的市场无风险利率不同    D.是否是场内交易

233、 期权合约与期货合约最主要的不同点在于【B】
A．标的资产不同    B．权利与义务不对称    C．定价时采用的市场无风险利率不同    D．是否是场内交易

234、 期权合约最后交易日为【D】
A.到期月份第三个星期五    B.到期月份第四个星期五    C.到期月份三个星期三    D.到期月份第四个星期三

235、 期权价格由【A】组成
A.时间价值和内在价值    B.时间价值和执行价格    C.内在价值和执行价格    D.执行价格和权利金

236、 期权价格由【A】组成
A.时间价值和内在价值    B.时间价值和执行价值    C.内在价值和执行价值    D.执行价格和权利金

237、 期权交易中，投资者购买期权，则获得在约定的时间以约定的价格()约定数量标的证券的权利【C】
A.买入    B.卖出    C.买入或卖出    D.获得

238、 期权买方可以在期权到期前任一交易日或到期日行使权利的期权叫做【A】
A.美式期权    B.欧式期权    C.认购期权    D.认沽期权

239、 期权买方在期权到期前任一交易日或到期日均可以选择行权的是【A】
A.美式期权    B.欧式期权    C.百慕大式期权    D.亚式期权

240、 期权买方只能在期权到期日行使权利的期权是【B】
A.美式期权    B.欧式期权    C.百慕大式期权    D.亚式期权

241、 期权权利金的理论价值可分为两种价值，分别为【C】
A.内在价值，理论价值    B.外在价值，时间价值    C.内在价值，时间价值    D.波动价值，时间价值

242、 期权权利金的理论价值可以分为两种价值，分别为【C】
A.内在价值，理论价值    B.外在价值，时间价值    C.内在价值，时间价值    D.波动价值，时间价值

243、 期权权利金的理论价值可以分为两种价值，分别为【C】
A.内在价值，理论价值    B.外在价值，时间价值    C.内在价值，时间价值    D.外在价值，理论价值

244、 期权市场每个交易日开盘集合竞价时间为【B】
A.9:10-9:25    B.9:15-9:25    C.9:15-9:30    D.9:20-9:30

245、 期权是交易双方关于未来（）达成的合约，其中一方有（）在约定的时间以约定的价格买入或卖出约定数量的标的证券【B】

A.买卖权利；义务    B.买卖权利；权利    C.买卖义务；权利    D.买卖义务；义务

246、 期权是交易双方关于未来买卖权利达成的合约,其中，交易的价格被称为【B】
A.结算价    B.行权价    C.权利金    D.期权费

247、 期权是交易双方关于未来买卖权利达成的合约，其中，交易的价格被称为【B】
A．结算价    B．行权价    C．权利金    D．期权费

248、 期权属于【D】
A.股票    B.基金    C.债券    D.衍生品

249、 期权与权证的区别，不包括以下哪项【B】
A.性质不同    B.标的证券不同    C.发行主体不同    D.履约担保不同

250、 其他要素相同时，认购期权的价格随着执行价格的增大而【B】
A.增大    B.减小    C.不变    D.无法确定

251、 强制平仓情形包括【D】
A.结算参与人结算准备金余额小于零，且未能在规定时间内补足或自行平仓    B.合约调整后，备兑开仓持仓标的不足部分，除权除息日没有补足标的证券或没有对补足部分头寸进行平仓    C.客户、交易参与人持仓超出持仓限额标准，且未能在规定时间内平仓    D.以上三个选项都正确

252、 权利仓持有人可以在行权当日的（）时间段内申报行权指令【C】
A.上午9:15-11:30（9:25-9:30不接受行权指令），下午13:00-15:30    B.上午9:15-11:30（9:25-9:30不接受行权指令），下午13:00-15:00    C.上午9:30-11:30，下午13:00-15:30    D.上午9:15-11:30（9:25-9:30不接受行权指令），下午13:00-15:00

253、 认购-认沽期权平价公式是针对以下那两类期权的【A】
A.相同行权价相同到期日的认购和认沽期权    B.相同行权价不同到期日的认购和认沽期权    C.不同行权价相同到期日的认购和认沽期权    D.不同到期日不同行权价的认购和认沽期权

254、 认购期权的买方有（）根据合约内容，在规定期限以行权价买入指定数量的标的证券；认购期权的卖方有（）按行权价卖出指定数量的标的证券【B】
A.权利；权利    B.权利；义务    C.义务；权利    D.义务；义务

255、 认购期权的买方在到期日行权时，支付（）给期权的买方从而获得标的股票【C】
A.权利金    B.标的市价    C.行权价    D.结算价

256、 认购期权的卖方【C】
A.在期权到期时，有买入期权标的资产的权利    B.在期权到期时，有卖出期权标的资产的权利    C.在期权到期时，有买入期权标的资产的义务（如果被行权）    D.在期权到期时，有卖出期权标的资产的义务（如果被行权）

257、 认购期权的卖房【C】
A.在期权到期时，有买入期权标的资产的权利    B.在期权到期时，有卖出期权标的资产的权利    C.在期权到期时，有买入期权标的资产的义务（如果被行权）    D.在期权到期时，有卖出期权标的资产的义务（如果被行权）

258、 认购期权的行权价格等于标的物的市场价格，这种期权称为【C】期权
A.实值    B.虚值    C.平值    D.等值

259、 认购期权结算价为6元、标的证券收盘价为59元、期权虚值为5元，请计算卖出该认购期权的维持保证金【B】
A.12.75元    B.15.75元    C.10.75元    D.9.75元

260、 认购期权买方的损益情况是【A】
A.损失有限，收益无限    B.损失无限，收益有限    C.损失有限，收益有限    D.损失无限，收益无限

261、 认购期权买入开仓的到期日盈亏平衡点的计算，以下描述正确的是【A】
A.到期日盈亏平衡点=买入期权的行权价格+买入期权的权利金    B.到期日盈亏平衡点=买入期权的行权价格-买入期权的权利金    C.到期日盈亏平衡点=标的股票的到期价格-买入期权的权利金    D.到期日盈亏平衡点=标的股票的到期价格+买入期权的权利金

262、 认购期权买入开仓的风险是【C】
A.最小损失就是其支付的全部权利金    B.最大损失是无限的    C.最大损失就是其支付的全部权利金    D.最大损失就是行权价格-权利金

263、 认购期权卖出开仓后，其盈亏平衡点的股价为【C】
A.权利金    B.行权价格-权利金    C.行权价格+权利金    D.股票价格变动差-权利金

264、 认购实值期权delta值的取值范围最接近下列哪项【B】
A.0.00    B.0.50    C.-0.5    D.-1

265、 认沽期权的买方有权利在规定期限向卖方以协议价格（）指定数量的证券，而认购期权卖方在被行权时，有义务按行权价格（）指定数量的标的证券。   【C】
A.买入，卖出    B.买入，买入    C.卖出，买入    D.卖出，卖出

266、 认沽期权的卖方【D】
A.在期权到期时，有买入期权标的资产的权利    B.在期权到期时，有卖出期权标的资产的权利    C. 在期权到期时，有买入期权标的资产的义务（如果被行权）    D. 在期权到期时，有卖入期权标的资产的义务（如果被行权）

267、 认沽期权的卖方【D】
A.在期权到期时，有买入期权标的资产的权利    B.在期权到期时，有卖出期权标的资产的权利    C.在期权到期时，有买入期权标的资产的义务（如果被行权）    D.在期权到期时，有卖出期权标的资产的义务（如果被行权）

268、 认沽期权的卖方【D】
A.在期权到期时，有买入期权标的资产的权利    B.在期权到期时，有卖出期权标的资产的权利    C.在期权到期时，有买入期权标的资产的义务（如果被行权）    D.在期权到期时，有卖入期权标的资产的义务（如果被行权）

269、 如果投资者预计合约调整后所持有的标的证券数量不足，２元／股的价格买入３个月后到期，行权价格为２７元的认沽期权，则保险策略的盈亏平衡点是每股【D】
A.30元    B.28元    C.27元    D.25元

270、 如果投资者预计合约调整后所持有的标的证券数量不足，在合约调整当日【C】
A.必须买入足够的标的证券以补足    B.必须对已持有的备兑持仓全部平仓    C.买入足够的标的证券或对已持有的备兑持仓进行平仓    D.无须进行任何操作

271、 如果投资者预计合约调整后所持有的标的证券数量不足，在合约调整当日【C】
A．必须买入足够的标的证券以不足    B．必须对已持有的备兑持仓全部平仓    C．买入足够的标的证券或对已有法人备兑持仓进行平仓    D．无需进行任何操作

272、 若某期权合约的合约单位为10000，那么当投资者在该期权合约到期后对持有的5张50ETF认购期权行权，得到的50ETF数量为【C】
A.10000份    B.10000手    C.50000份    D.50000手

273、 若投资者持有某只股票，认为该股价会继续上涨，但涨幅不会太大，如果涨幅超过目标价位则会考虑卖出股票，那么投资者可采用【B】
A.备兑开仓    B.卖出开仓    C.保险策略    D.买入开仓

274、 若投资者持有某只股票，认为该股价会继续上涨，但涨幅不会太大，如果涨幅超过目标价位则会考虑卖出股票，那么投资者可采用【B】
A．备兑开仓    B．卖出开仓    C．保险策略    D．买入开仓

275、 若投资者使用保险策略，可以【A】
A.买入标的股票，买入认沽期权    B.买入标的股票，买入认购期权    C.买入认沽期权    D.买入认购期权

276、 若投资者希望自行设定交易价格，在买入时成交价格不超过该价格，卖出时成交价格不低于该价格，应该发出哪种交易指令【A】
A．普通限价指令    B．市价指令    C．FOK现价申报指令    D．FOK市价申报指令

277、 若现在为1月13日，上交所挂牌交易的期权合约到期月份分别为【C】
A.1月、2月、3月、4月    B.1月、2月、3月、5月    C.1月、2月、3月、6月    D.2月、3月、4月、5月

278、 若张先生持有A股票，他希望规避股票价格的下行风险，那么他可以【C】
A.买入A股票的认购期权    B.卖出A股票的认购期权    C.买入A股票的认沽期权    D.卖出A股票的认沽期权

279、 上交所个股期权标的资产是【A】
A.股票或ETF    B.期货    C.指数    D.实物

280、 上交所个股期权到期月份有几个【B】
A.3    B.4    C.5    D.6

281、 上交所个股期权的标的资产是【A】
A股票或者ETF    B期货    C指数    D实物

282、 上交所期权全真模拟方案中，一共有_____个到期月份（D）
A.1    B.2    C.3    D.4

283、 上交所期权涨跌幅度是【D】
A.5%    B.10%    C.20%    D.涨跌幅非线性设计，没有固定的比例

284、 沈先生以50元/股的价格买入乙股票，同时以5元/股的价格卖出行权价为55元的乙股票认购期权进行备兑开仓，当到期日股价上涨到60元时，沈先生的每股盈亏为【A】
A.10元    B.5元    C.0元    D.—5元

285、 沈先生以50元的价格买入某股票，同时以5元的价格买入了行权价为55元的认沽期权进行保护性对冲，当到期日股价下跌到40元时，沈先生的每股盈亏为【C】
A.—10元    B.—5元    C.0    D.5元

286、 所谓平值期权的行权价格等于合约标的的【A】
A．市场价格    B．内在价格    C．时间价格    D．履约价格

287、 所谓平值是指期权的行权价格等于合约标的的【A】
A.市场价格    B.内在价格    C.时间价格    D.履约价格

288、 通过证券锁定指令可以【D】
A.减少认沽期权备兑开仓额度    B.减少认购期权备兑开仓额度    C.增加认沽期权备兑开仓额度    D.增加认购期权备兑开仓额度

289、 投资者持有10000股丙股票，买入成本为34元/股，以0.48元/股卖出10张行权价为36元的该股票认购期权（假设合约乘数为1000），在到期日，该股票价格为24元/股，此次备兑开仓的损益为C
A -8万元    B -10万元    C -9.52万元    D -0.48万元

290、 投资者持有10000股丙股票，买入成本为34元/股，以0.48元/股卖出10张行权价为36元的该股票认购期权(假设合约乘数为1000)，在到期日，该股票价格为24元/股，此次备兑开仓的损益为C
A.-8万元    B.-10万元    C.-9.52万元    D.-0.48万元

291、 投资者持有10000股甲股票，买入成本为30元/股，为了增加收益，该投资者以每股0.4元卖出了行权价格为32元的10张甲股票认购期权（假设合约乘数为1000股），则收取权利金共4000元。如果到期日股票价格为20元，则备兑开仓策略的总收益为B
A.-9万元    B.-9.6万元    C.-10万元    D.-10.4万元

292、 投资者持有10000股甲股票，买入成本为30元/股，为了增加收益，该投资者以每股0.4元卖出了行权价格为32元的10张甲股票认购期权（假设合约乘数为1000股），则收取权利金共4000元。如果到期日股票价格为20元，则备兑开仓策略的总收益为B
A.-9万元    B.-9.6万元    C.-10万元    D.-10.4万元

293、 投资者持有10000股甲股票，买入成本为34元/股，以0.48元/股买入10张行权价为32元的股票认沽期权(假设合约乘数为1000)，在到期日，该股票价格为24元，此次保险策略的损益为C
A.-2万元    B.-10万元    C.-2.48万元    D.-0.48万元

294、 投资者持有10000股甲股票，买入成本为34元/股，以0.48元/股卖出10张行权价为36元的该股票认购期权(假设合约乘数为1000)，此次构建的备兑开仓的盈亏平衡点为每股A
A.33.52元    B.34元    C.34.48元    D.36元

295、 投资者持有10000股乙股票，持股成本为34元/股，以0.48元/股买入10张行权价为33元的股票认沽期权(假设合约乘数为1000)，此次构建的保险策略的盈亏平衡点为每股
A.33.52元    B.34元    C.34.48元    D.36元C

296、 投资者持有1000股乙股票，买入成本为25元/股，同时以权利金1元卖出执行价格为28元的股票认购期权（假设合约乘数1000股），收取1000元权利金，如果到期日股票价格为20元，则备兑开仓策略总收益为B
A.-5000元    B.-4000元    C.0元    D.4000元

297、 投资者持有1000股乙股票，买入成本为25元/股，同时以权利金1元卖出执行价格为28元的股票认购期权（假设合约乘数1000股），收取1000元权利金，如果到期日股票价格为20元，则备兑开仓策略总收益为B
A.—5000元    B.—4000元    C.0元    D.4000元

298、 投资者持有认购义务仓时，不属于其可能面对的风险是A
A.忘记行权    B.被行权后需备齐现券交收    C.维持保证金增加    D.除权除息合约调整后需补足担保物

299、 投资者持有认购期权义务仓时，不属于其可能面对的风险的是A
A.忘记行权    B.被行权后需备齐现券交收    C.维持保证金增加    D.除权除息合约调整后需补足担保物

300、 投资者持有一份行权价格为10元的甲股票认沽期权，持有至到期日时，该股票价格为9元，那么当前该期权的时间价值为()元，内在价值为()元C
A.0；0    B.1；1    C.0；1    D.1；0

301、 投资者持有一份行权价格为10元的甲股票认沽期权，持有至到期日时，该股票价格为9元，那么当前该期权的时间价值为（）元，内在价值为（）元C
A.0;0    B.1;1    C.0;1    D.1;0

302、 投资者进行备兑开仓的目的是B
A．锁定股票买入价格    B．增强持股收益，降低持股成本    C．降低股票卖出成本    D．锁定持股收益

303、 投资者开仓卖出了一张行权价是9元的认沽期权合约，该期权前日结算价是0.5元，标的股票前收盘价是10元，合约单位为1000，则应缴纳的初始保证金是（）元B
A.3000    B.2000    C.1500    D.500

304、 投资者卖出开仓成交后，关于账户状态，下列说法正确的是C
A.支付权利金，增加权力仓头寸    B.支付权利金，减少权力仓头寸    C.收到权利金，增加义务仓头寸    D.收到权利金，减少义务仓头寸

305、 投资者卖出开仓成交后，关于账户状态，下列说法正确的是C
A.支付权利金，增加权利仓头寸    B.支付权利金，减少权利仓头寸    C.收到权利金，增加义务仓头寸    D.收到权利金，减少义务仓头寸

306、 投资者卖出某标的证券的认沽期权，就具备C
A．按约定价格买入该标的证券的权利    B．按约定价格卖出该标的证券的权利    C．按约定价格买入该标的证券的义务    D．按约定价格卖出该标的证券的义务

307、 投资者卖出某标的证券的认沽期权，就具备C
A.按约定价格买入该标的证券的权利    B.按约定价格卖出该标的证券的权利    C.按约定价格买入该标的证券的义务    D.按约定价格卖出该标的证券的义务
308、 投资者卖出平仓成交后，关于账户状态，下列说法正确的是B
A.支付权利金，增加权利仓头寸    B.收到权利金，减少权利仓头寸    C.收到权利金，增加义务仓头寸    D.收到权利金，减少义务仓头寸

309、 投资者卖出认购期权最大收益是A
A 权利金    B 执行价格-市场价格    C 市场价格-执行价格    D 执行价格+权利金

310、 投资者卖出认购期权最大收益是A
A.权利金    B.执行价格-市场价格    C.市场价格-执行价格    D.执行价格+权利金

311、 投资者卖出认购期权最大收益是A
A.权利金    B.执行价格=市场价格    C.市场价格-执行价格    D.执行价格+权利金

312、 投资者小李卖出开仓某股票下月到期、行权价格为11元的认购期权10张，买入开仓该合约5张，则当日清算结束后，其账户里面未平仓合约为A
A.5张义务仓    B.5张权利仓    C.10张义务仓与5张权利仓    D.5张义务仓与10张权利仓

313、 投资者小李以15元的价格买入某股票，股票现价为20元，为锁定部分盈利，他买入一张行权价格为20元、次月到期、权利金为0.8元的认沽期权，如果到期时，股票价格为22元，则其实际每股收益为A
A.6.2元    B.7元    C.7.8元    D.5元

314、 投资者小李以15元的价格买入某股票，股票现价为20元，为锁定部分盈利，他买入一张行权价格为20元、次月到期、权利金为0.8元的认沽期权，如果到期时股票价格为19元，则其实际每股收益为B
A.5元    B.4.2元    C.5.8元    D.4元

315、 投资者小李以15元的价格买入某股票，随后买入一张行权价格为14元、次月到期、权利金为1.6元的认沽期权，则该客户盈亏平衡点为每股C
A.15.6元    B.14.4元    C.16.6元    D.16元

316、 投资者小李以15元的价格买入某股票，随后买入一张行权价格为14元、次月到期、权利金为1.6元的认沽期权，则该客户盈亏平衡点为每股C
A．15.6元    B．14.4元    C．16.6元    D．16元

317、 投资者小李账户原有5张备兑持仓头寸，又操作了3张备兑开仓，则下列关于其账户持仓描述正确的是：B
A 减少认购期权备兑持仓头寸    B.增加认购期权备兑持仓头寸    C.增加认沽期权备兑持仓头寸    D.减少认沽期权备兑持仓头寸

318、 投资者小李账户原有5张备兑持仓头寸，又操作了3张备兑开仓，则下列关于其账户持仓描述正确的是B
A.减少认购期权备兑持仓头寸    B.增加认购期权备兑持仓头寸    C.增加认沽期权备兑持仓头寸    D.减少认沽期权备兑持仓头寸

319、 投资者小李账户中持有乙股票，该股票目前由于小李操作了一笔股权质押融资无法卖出，但又单行股价下跌希望对冲风险，该操作以下哪种策略A
A.保护性策略，买入认沽期权    B.备兑策略，卖出认购期权    C.买入认购期权    D.卖出认沽期权

320、 投资者小李账户中持有乙股票，该股票目前由于小李操作了一笔股权质押融资无法卖出，但又担心股价下跌希望对冲风险，该操作以下哪种策略A
A 保护性策略，买入认购期权    B 备兑策略，卖出认购期权    C 买入认购期权    D 卖出认沽期权

321、 投资者小李账户中持有乙股票，该股票目前由于小李操作了一笔股权质押融资无法卖出，但又担心股价下跌希望对冲风险，该操作以下哪种策略A
A.保护性策略，买入认沽期权    B.备兑策略，卖出认购期权    C.买入认购期权    D.卖出认沽期权

322、 投资者预期甲股票在一个月内将会维持不变或小幅上涨，打算卖出一份该股票的认购期权以赚取权利金，该股票前收盘价为50元，合约单位1000，他所选择的是一个月到期，行权价格为48元，权利金为3元的认购合约，则他每张合约所需的维持保证金为（）元B
A.48000    B.15500    C.13500    D.7800

323、 投资者预期甲股票在一个月内将会维持不变或小幅下跌，打算卖出一份该股票的认购期权以赚取权利金，该股票前收盘价为55元，他所选择的是一个月到期，行权价格为54元，权利金为3元的认购合约，则他到期日的盈亏平衡点是（）元D
A.51    B.54    C.55    D.57

324、 王先生对甲股票特别看好，但是目前手头资金不足，则其可以对甲股票期权做如下操作A
[bookmark: _GoBack]A.买入认购期权    B.卖出认购期权    C.买入认沽期权    D.以上均不正确

325、 王先生符合个股期权合格投资者的规定，其6个月持有沪市市值日均资产为126万，则王先生可以买入开仓的资金规模为D
A．12    B．13    C．30    D．26

326、 王先生符合个股期权合格投资者的规定，其前6个月持有沪市市值日均资产为126万，则王先生可以买入开仓的资金规模为D
A.12    B.13    C.30    D.26

327、 王先生符合个股期权合格投资者的规定，其在证券公司的全部账户资产为236万，则王先生可以买入开仓的资金规模为C
A.235    B.30    C.23    D.24

328、 王先生以10元价格买入甲股票1万股，并卖出该标的行权价为11元的认购期权，该期权将于1个月后到期，收到权利金0.5元（合约单位是1万股），则该策略的盈亏平衡点是股票价格为（）元C
A.10    B.9    C.9.5    D.10.5

329、 王先生以10元价格买入甲股票1万股，并卖出该股票行权价为11元的认购期权，将于1个月后到期，收取权利金0.5元/股（合约单位是1万股），在到期日，标的股票收盘价是11.5元，则该策略的总盈利是C
A.0元    B.10000元    C.15000元    D.20000元

330、 王先生以10元每股买入10000股甲股票，并以0.5元买入了1张行权价为10元甲股票的认沽期权（合约单位10000股），如果到期日，股价为12元，则该投资者盈利为（）元A
A.15000    B.20000    C.25000    D.以上均不正确

331、 王先生以10元每股买入10000股甲股票，并以0.5元买入了1张行权价为10元甲股票的认沽期权（合约单位10000股），如果到期日，股价为12元，则该投资者盈利为（）元A
A.15000    B.20000    C.25000    D.以上均不正确

332、 王先生以10元每股买入10000股甲股票，并以0.5元买入了1张行权价为10元甲股票认沽期权（合约单位10000股），则其成本为每股（）元C
A.9.5    B.10    C.10.5    D.以上均不正确

333、 王先生以14元每股买入10000股甲股票，并以0.5元买入了1张行权价为13元的该股票认沽期权（合约单位10000股），如果到期日股价为15元，则该投资者盈利为B
A.0    B.5000    C.10000    D.15000

334、 王先生以14元每股买入10000股甲股票，并以0.5元买入了1张行权价为13元的该股票认沽期权（合约单位10000股），如果到期日股价为15元，则该投资者盈利为B
A.0    B.5000元    C.10000元    D.15000元

335、 王先生以14元每股买入10000股甲股票，并以0.5元买入了1张行权价为13元的该股票认沽期权（合约单位10000股），如果到期日股价为15元，则该投资者盈利为B
A.0    B.5000元    C.10000元    D.15000元

336、 王先生由于看空后市，在一周前卖出了某股票认购期权，可是之后股价出现了上涨的趋势，为此，以下哪一种方法可以有效地帮助王先生管理风险D
A.买入较低行权价、相同到期日的认沽期权    B.买入较高行权价、相同到期日的认沽期权    C.买入较低行权价、相同到期日的认购期权    D.买入较高行权价、相同到期日的认购期权

337、 未平仓合约是指市场结束一天交易时，未被终结的（）合约数量C
A.权利仓    B.义务仓    C.权利仓或义务仓    D.未行权合约

338、 无论美式期权还是欧式期权、认购期权还是认沽期权，（ ）均与期权价值正相关变动。A
A.标的价格波动率    B.无风险利率    C.预期股利    D.行权价格

339、 希腊字母delta反映的是（）A
A.权利金随股价变化程度    B.权利金随股价凸性变化程度    C.权利金随时间变化程度    D.权利金随市场无风险利率变化程度

340、 下列关于保证金的说法正确的是（）D
A.期权权利方开仓时需缴纳初始保证金    B.备兑开仓时可用部分合约标的充当保证金    C.备兑开仓只能使用现金作为初始保证金    D.投资者卖出期权开仓时收取的保证金为初始保证金

341、 下列关于认沽期权说法错误的是C
A.认沽期权买方有权在规定期限卖出指定数量标的证券    B.认沽期权卖方在被行权时，有义务按行权价买入指定数量的标的证券    C.认沽期权卖方有权利不行权    D.认沽期权买方一般看跌标的资产

342、 下列哪一点不属于期权与期货的区别C
A.期权的买方与卖方权利义务不对等，而期货对等    B.期权的买方不需要缴纳保证金，而期货的买方需要    C.期权是标准化的，而期货是非标准化的    D.期权的买方需要支付权利金，而期货的买方不需要

343、 下列哪一点不属于期权与权证的区别D
A.期权可以卖出开仓，而权证不能    B.期权没有发行人，每位市场参与者在有足够保证金的前提下都可以是期权的卖方；权证的发行主体主要是上市公司、证券公司或大股东等第三方。    C.期权是标准化的，而权证是非标准化的    D.期权的买方要支付权利金，而权证的买方不需要

344、 下列哪一个因素不属于期权价值的影响因素D
A．标的股票的价格    B．行权价格    C．标的股票的波动率    D．行权价格间距

345、 下列哪一项不是买入认沽期权开仓的合约终结方式A
A.买入平仓    B.卖出平仓    C.到期日行权    D.卖出相同行权价、相同到期日的认沽期权日终对冲

346、 下列哪一项不属于备兑开仓的作用D
A.锁定目标价位    B.获取权利金收入    C.增强持股收益    D.防范下行风险

347、 下列哪一种买卖方式可以减少义务仓头寸B
A.买入开仓    B.买入平仓    C.卖出开仓    D.卖出平仓

348、 下列哪一种买卖方式可以增加权利仓头寸A
A.买入开仓    B.买入平仓    C.卖出开仓    D.卖出平仓

349、 下列哪一种情况不会被强行平仓D
A.客户备兑持仓的标的不足    B.客户持仓超过限额    C.客户可用保证金数额过低    D.以上均不正确

350、 下列说法错误的是B
A.对于认购期权来说，行权价格低于标的证券的市场价格时称期权处于实值状态    B.对于认沽期权来说，行权价格低于标的证券的市场价格时称期权处于实值状态    C.通常，期权处于实值状态才可能被执行    D.期权的内在价值状态是变化的

351、 下列说法错误的是D
A.实值期权，也称价内期权，是指认购期权的行权价格低于标的证券的市场价格，或者认沽期权的行权价格高于标的证券市场价格的状态。    B.平值期权，也称价平期权，是指期权的行权价格等于标的证券的市场价格的状态。    C.虚值期权，也称价外期权，是指认购期权的行权价格高于标的证券的市场价格，或者认沽期权的行权价格低于标的证券市场价格的状态。    D.期权的权利金是指期权合约的行权价格

352、 下面对于个股期权限开仓制度说法错误的是B
A.只在交易日日终测算    B.针对认购期权    C.触发条件是对应的合约标的总数超过合约标的流通股本的30%    D.一旦限制开仓，备兑开仓指令也被禁止

353、 下面关于个股期权合约的说法正确的是C
A.标的证券停牌，对应期权合约交易不停牌。    B.交易所无权暂停期权交易。    C.当某期权合约出现价格异常波动时，交易所可以暂停该期权合约的交易。    D.期权合约停牌前的申报不能参加当日该合约复牌后的交易。

354、 下面关于个股期权做市商的说法错误的是D
A.在竞价交易基础上，做市商就期权合约不断地向投资者报出买卖价格，并在该价位上接受投资者的买卖要求。    B.做市商可以提高市场的流动性。    C.做市商可以提高市场的稳定性。    D.做市商资格一旦授予不会被取消。

355、 下面关于期权和期货的描述错误的是：C
A.当事人的权利义务不同    B.收益风险不同    C.保证金制度相同    D.都是标准化的产品

356、 下面关于期权和期货的描述错误的是：C
A.当事人的权利义务不同    B.收益风险不同    C.保证金制度相同    D.嗾使标准化的产品

357、 下面关于期权和期货的描述错误的是C
A.当事人的权利义务不同    B.收益风险不同    C.保证金制度相同    D.都是标准化的产品

358、 下面关于期权和期货的描述错误的是C
A.当事人的权利义务不同    B.收益风险不同    C.保证金制度相同    D.都是标准化的产品

359、 下面可以作为个股期权的标的资产的是D
A．投资金条    B．国债    C．大豆期货    D．上交所挂牌交易的股票

360、 下面可以作为个股期权的标的资产的是D
A.投资金条    B.国债    C.大豆期货    D.上交所上市挂牌交易的股票

361、 限价指令的有效期为A
A.当日    B.一周    C.一个月    D.三个月

362、 限开仓制度即任一交易日日终时,同一标的证券相同到期月份的未平仓认购期权合约（含备兑开仓）所对应的合约标的总数超过合约标的流通股本的(c)时，自次一交易日起限制该类认购期权开仓
A.0.1    B.0.2    C.0.3    D.0.4

363、 限开仓制度即任一交易日日终时,同一标的证券相同到期月份的未平仓认购期权合约（含备兑开仓）所对应的合约标的总数超过合约标的流通股本的()时，自次一交易日起限制该类认购期权开仓C
A.0.1    B.0.2    C.0.3    D.0.4

364、 小李买入甲股票的成本为20元/股，随后备兑开仓卖出一张行权价格为22元、下个月到期、权利金为0.8元的认购期权，假设到期时，该股票价格为21.5元,则其实际每股收益为B
A.2元    B.2.3元    C.1.5元    D.0.8元

365、 小李买入甲股票的成本为20元/股，随后备兑开仓卖出一张行权价格为22元、下个月到期、权利金为0.8元的认购期权，假设到期时，该股票价格为23元,则其实际每股收益为A
A.2.8元    B.3元    C.2.2元    D.3.8元

366、 小李买入甲股票的成本为20元/股，随后备兑开仓卖出一张行权价格为22元、下个月到期、权利金为0.8元的认购期权，假设到期时，该股票价格为23元，则其实际每股收益为A
A．2.8元    B．3元    C．2.2元    D．3.8元

367、 小李买入甲股票的成本为20元/股，随后备兑开仓卖出一张行权价格为22元、下个月到期、权利金为0.8元的认购期权，则使用该策略理论上最大收益为C
A.无限大    B.0.8元    C.2.8元    D.2元

368、 行权价格低于标的物市场价格的认购期权是B
A.认沽期权    B.实值期权    C.虚值期权    D.平值期权

369、 行权日当天，不接受行权指令的时间段为B
A.9:15-9:25    B.9:25-9:30    C.9:30-11:30    D.13:00-15:30

370、 一般来说，在其他条件不变的情况下，标的股票的波动率越大，其认购期权权利金价值A
A.越大    B.越小    C.没有影响    D.以上均不正确

371、 一般来说，在其他条件不变的情况下，标的股票的波动率越大，其认购期权权利金价值A
A.越大    B.越小    C.没有影响    D.以上均不正确

372、 一般来说，在其他条件不变的情况下，标的股票价格上涨，其认购期权权利金会（A）
A.上涨    B.下降    C.不变    D.以上均不正确

373、 一般来说，在其他条件不变的情况下，标的股票价格上涨，其认购期权权利金会A
A．上涨    B．下降    C．不变    D．以上均不正确

374、 一般来说，在其他条件不变的情况下，认沽期权行权价格越高，其权利金会A
A.越高    B.越低    C.没有影响    D.以上均不正确

375、 已知当前股价为10元，行权价格为11元的认沽期权，权利金是1元，则买进该认沽期权的盈亏平衡点是（C）元，若到期时股价是11.5元，买进认沽期权合约交易总损益是（）元
A.11，-1    B.10，0.5    C.10，-1    D.11，0.5

376、 已知甲股票价格为29.5元，则其行权价为30元一个周后到期的认购期权价格为1.2元，则在不存在套利机会的前提下，其行权价为30元一个周后到期的认沽期权价值应该为（假设r=0）C
A.0.7    B.1.2    C.1.7    D.以上均不正确

377、 以0.5元卖出1张行权价为20元的股票认沽期权，两个月期权到期后股票的收盘价为22元，其收益为（C ）元
A.-1.5    B.0    C.0.5    D.2

378、 以开盘集合竞价价格作为第一个参考价格（没有开盘价的取前一交易日结算价，上市首日取交易所公布的参考价格），盘中相对参考价格涨跌幅度达到（ C  ）时（参考价格低于0.01元时为100%），进入5分钟的集合竞价交易，产生的价格为最新参考价格
A.10%    B.20%    C.30%    D.40%

379、 以下不属于备兑开仓的目的是A
A.防范股票下跌的风险    B.增加持股收益    C.股票高价时卖出股票锁定收益    D.以上均不正确

380、 以下不属于合约调整主要调整对象的是B
A．合约单位    B．合约面值    C．合约交易代码    D．合约简称

381、 以下仓位中，属于同一看涨看跌方向的是B
A.买入认购期权、备对开仓    B.卖出认购期权、买入认沽期权    C.买入认购期权、买入认沽期权    D.卖出认沽期权、备对开仓

382、 以下仓位中，属于同一看涨看跌方向的是B
A．买入认购期权、备对开仓    B．卖出认购期权、买入认沽期权    C．买入认购期权、买入认沽期权    D．卖出认沽期权、备对开仓

383、 以下陈述不正确的是：D
A．期权合约是在交易所上市交易的标准化合约    B．期权买方需要支付权利金    C．期权卖方的收益是权利金，而亏损是不固定的    D．期权卖方可以根据市场情况选择是否行权

384、 以下陈述不正确的是D
A.期权合约是在交易所上市交易的标准化合约    B.期权买方需要支付权利金    C.期权卖方的收益是权利金，而亏损是不固定的    D.期权卖方可以根据市场情况选择是否行权

385、 以下对初始保证金和维持保证金描述不正确的是C
A.除备兑开仓以外的卖出开仓必须缴纳初始保证金    B.期权权利方不需缴纳保证金    C.期权义务方不需要缴纳保证金    D.维持保证金是根据收盘后的价格调整的

386、 以下对于期货与期权描述错误的是C
A.都是金融衍生品    B.买卖双方权利和义务不同    C.保证金规定相同    D.风险和获利不同

387、 以下关于合约调整说法正确的是C
A.保证合约金额（即名义价值）不变    B.调整后合约市值与调整前接近    C.上述两者都正确    D.上述两者都错误

388、 以下关于期权与期货的说法中，不正确的是D
A.期权与期货在权利和义务的对等上不同    B.期权与期货在到期后的结算价计算方式上不同    C.期权义务方在交易中与期货类似，也需要进行保证金交易    D.期权权利方在交易中与期货类似，也需要进行保证金交易

389、 以下关于期权与期货的说法中，不正确的是D
A．期权与期货在权利和义务的对等上不同    B．期权与期货在到期后的结算价计算方式上不同    C．期权义务方在交易中与期货类似，也需要进行保证金交易    D．期权权利方在交易中与期货类似，也需要进行保证金交易

390、 以下关于期权与权证的不同之处，不正确的是A
A.期权跟权证没区别    B.期权与权证的发行主体不一样    C.持仓类型不同    D.行权价格的规定不一致

391、 以下关于希腊字母的说法正确的是B
A.实值期权gamma最大    B.平值期权vega最大    C.虚值期权的vega最大    D.以上均不正确

392、 以下哪项因素不会影响股票期权的价格A
A.股票的预期收益率    B.股票价格波动率    C.当前的利率    D.执行价格

393、 以下哪项因素不会影响股票期权的价格A
A.股票预期收益率    B.股票价格波动率    C.当前的利率    D.执行价格

394、 以下哪一个正确描述了theta   C
A.delta的变化与标的股票的变化比值    B.期权价值的变化与标的股票变化的比值    C.期权价值变化与时间变化的比值    D.期权价值变化与利率变化的比值

395、 以下哪一项不属于交易所提供的提醒信息（C）
A．距离到期日不足10个交易日的期权合约信息。    B．当日停牌及复牌的期权合约信息。    C．行权日行权可以盈利的合约信息。    D．近期进行合约调整的期权合约信息（持续到调整后10个交易日）。

396、 以下哪一项操作构成备兑开仓 C
A.买入标的股票，买入认沽期权    B.卖出标的股票，买入认购期权    C.买入标的股票，卖出认购期权    D.卖出标的股票，卖出认沽期权

397、 以下哪种期权具有内在价值 A
A.实值期权    B.平值期权    C.虚值期权    D.平直期权和虚值期权

398、 以下哪种指令需投资者拥有标的证券才能申报D
A.买入开仓    B.卖出开仓    C.卖出平仓    D.备兑开仓

399、 以下能够影响期权价格的因素不包括D
A.标的价格    B.行权价    C.波动率    D.公司盈利

400、 以下属于保险策略目的的是 B
A.获得权利金收入    B.防止资产下行风险    C.股票高价时卖出股票锁定收益    D.以上均不证券

401、 以下属于领口策略的是 B
A.买入股票+买入认购期权+买入认沽期权    B.买入股票+卖出认购期权+买入认沽期权    C.买入股票+买入认购期权+卖出认沽期权    D.买入股票+卖出认购期权+卖出认沽期权

402、 以下选项，哪个是期权价格的影响因素 D
A.当前的利率    B.波动率    C.期权的行权价    D.以上都是

403、 隐含波动率是指 C
A.标的证券价格在过去一段时间内变化快慢的统计结果    B.从标的证券价格的历史数据中计算出价格收益率的标准差    C.通过期权产品的现时价格反推出的市场认为的标的证券价格在未来期权存续内的波动率    D.标的证券价格在未来一段时间内的波动率

404、 于认购期权说法不正确的是：D
A.有效期越长，时间价值越高    B.标的物波动率越高，期权价格越高    C.市场价格高于执行价格越多，期权内涵价值越高    D.执行价格越低，时间价值越高

405、 在备兑开仓情况下，若期权不被执行，则期权的收益等于 D
A.股票初始价格    B.股票市场价格    C.行权价格    D.权利金

406、 在备兑开仓情况下，若期权不被执行，则期权收益等于 D
A.股票初始价格    B.股票市场价格    C.行权价格    D.权利金

407、 在到期日之前，关于认购期权内在价值说法正确的是 C
A.认购期权内在价值总大于时间价值    B.认购期权内在价值总小于时间价值    C.认购期权内在价值不可能为负    D.认购期权内在价值总大于时间价值

408、 在到期日之前，虚值期权B
A.只有内在价值    B.只有时间价值    C.同时具有内在价值和时间价值    D.内在价值和时间价值都没有

409、 在合约调整当日 C
A.必须买入足够的标的证券以补足    B.必须对已持有的备兑持仓全部平仓    C.买入足够的标的证券或对已持有的备兑持仓进行平仓    D.无须进行任何操作

410、 在合约要素没有变化的情况下，认购期权合约面值随标的资产价格的上涨而 A
A.上涨    B.不变    C.下跌    D.无法确定

411、 在加挂新的期权合约时，其平值期权的价格采用哪种方法确定。（D）
A．四舍五入    B．舍去法    C．进位法    D. 分级靠档

412、 在期权交易时，期权的（）享有权利，而期权的（）则必须履行义务；与此相对应，期权的（）要得到权利金；期权的（）付出权利金 B
A.买方；卖方；买方；卖方    B.买方；卖方；卖方；买方    C.卖方；买方；买方；卖方    D.卖方；买方；卖方；买方；

413、 在期权交易中，（A）是权利的持有方，通过支付一定的权利金，获得权利
A.购买期权的一方即买方    B.卖出期权的一方即卖方    C.短仓方    D.期权发行者

414、 在期权交易中，（B）是义务的持有方，交易时收取一定的权利金，有义务，但无权利。
A.购买期权的一方即买方    B.卖出期权的一方即卖方    C.长仓方    D.期权发行者

415、 在期权交易中，（B）是义务的持有方，交易时收取一定的权利金，有义务，但无权利
A.购买期权的一方即为买方    B.卖出期权的一方即为卖方    C.长仓方    D.期权发行者

416、 在期权行权交收日，认购期权的买方有权利以（A）价格买入标的股票
A.行权价    B.权利金价格    C.权利金结算价    D.标的股票收盘价

417、 在其他变量相同的情况下，标的股票价格上涨，则认购期权的权利金（），认沽期权的权利金（A）
A．上升；下降    B．上升；上升    C．下降；下降    D．下降；上升

418、 在其他变量相同的情况下，期权离到期日剩余时间越长，认购期权的价值（），认购期权的价值（B）
A.越大，越小    B.越大，越大    C.越小，越小    D.越小，越大

419、 在其他变量相同的情况下，期权离到期日剩余时间越长，认购期权的价值（），认沽期权的价值（B）
A.越大，越小    B.越大，越大    C.越小，越小    D.越小，越大

420、 在其他变量相同的情况下，行权价格越高，认购期权的权利金（），认沽期权的权利金（B）
A.越高，越低    B.越低，越高    C.越高，越高    D.越低，越低

421、 在其他变量相同的情况下，行权价格越高，认购期权的权利金（），认沽期权的权利金（B）
A.越高，越低    B.越低，越高    C.越高。越高    D.越低，越低

422、 在其他条件不变的情况下，当标的股票波动率下降，认沽期权的权利金会 C
A.上涨    B.不变    C.下跌    D.不确定

423、 在其他条件不变的情况下，当标的股票波动率增大，认购期权和认沽期权的权利金分别会 A
A.上涨、上涨    B.上涨、下跌    C.下跌、上涨    D.下跌、下跌

424、 在其他条件不变的情况下，当标的股票价格升高时，认沽期权的权利金会 C
A.上涨    B.不变    C.下跌    D.不确定

425、 在其他条件不变的情况下，当前利率水平上升，认购期权和认沽期权的权利金分别会  B
A.上涨，上涨    B.上涨，下跌    C.下跌，上涨    D.下跌，下跌

426、 在其他条件不变的情况下，当前利率水平上升，认购期权和认沽期权的权利金分别会B
A.上涨，上涨    B.上涨，下跌    C.下跌，上涨    D.下跌，下跌

427、 在其他条件不变的情况下，认购期权的行权价格越高，则其权利金会 C
A.越高    B.不变    C.越低    D.不确定

428、 在其他因素不变的情况下，认沽期权的权利金随着当前利率的上升而 C
A.上涨    B.不变    C.下跌    D.不能确定

429、 张先生买了一张行权价格为20元的认购期权，当标的价格为25元时，该期权是一个 A
A.实值期权    B.平值期权    C.虚值期权    D.以上均不正确

430、 张先生以14 元每股买入10000 股A股票，并以1 元买入了1张行权价为13 元的该股票认沽期权（合约单位1 0000 股），如果到期日股价为16 元，则该投资者盈利为 C
A．0    B．5000元    C．10000元    D．15000元

431、 证券锁定指令是指在交易时段，投资者可以通过该指令将已持有的证券锁定，以作为A
A.备兑开仓的保证金    B.买入开仓的保证金    C.卖出开仓的保证金    D.备兑平仓的保证金

432、 指投资者在持有足额标的证券的基础上，卖出相应数量的认购期权合约的策略是C
A.保险策略    B.卖出开仓    C.备兑开仓    D.买入开仓

433、 中国平安（601318）2013年8月21日的收盘价为34.14，若发行以中国平安为标的的个股期权，其合约行权间距应为（C）。
A．0.5    B．1    C．2.5    D．5





