
个股期权知识测试题库-基础知识部分

使用说明：

1.本题库及参考答案为测试投资者对期权知识的理解之目的，仅供会员参考使用。

2. 会员用于个人投资者培训测试的试卷，题目来源、难度、数量以及测试次数由会员自行掌握，可抽取本题库中的部分题目，也可以自行出题组成测试卷使用，但每张试卷的题目数量建议不少于10题。同时，相关考卷应当留存备查。

3.使用本题库题目组织的测试，不代表本所对投资者投资能力、知识水平等的评价，也不具有任何认证效果。
单项选择题
1. 1973年（ ）的成立标志着真正有组织的期权交易时代的开始。

A. CBOT

B. CME

C. CBOE

D. LME 

2. (  )是最早出现的场内期权合约。

A. 股票期权

B. 商品期权

C. 期货期权

D. 股指期权

3. 全球最大的股票期权交易中心是（ ）。

A. 韩国

B. 美国

C. 香港

D. 新加坡

4. （ ）是亚洲最活跃的股票期权市场。

A. 香港

B. 澳大利亚

C. 日本

D. 韩国

5. 期权交易，是（ ）的买卖。
A. 标的资产
B. 权利
C. 权力
D. 义务

6. 期权，也称为选择权，期权（）拥有选择权。
A. 卖方
B. 买方
C. 不确定
D. 卖方与买方商议确定

7. 在期权交易中，期权买方为获得相应权利，必须将( )付给期权卖方。
A. 权利金
B. 保证金
C. 实物资产
D. 标的资产

8. 下列不属于期权交易特点的是（）。
A. 权利不对等
B. 义务不对等
C. 收益和风险不对等
D. 买卖双方都需支付保证金

9. 期权，也称为选择权。当期权买方选择行权时，卖方（）。
A. 必须履约
B. 与买方协商是否履约
C. 可以违约
D. 不确定

10. 下列关于期权的描述，不正确的是( )。
A. 期权是一种能在未来某特定时间以特定价格买入或卖出一定数量的某特定资产的权利
B. 期权的买方要付给卖方一定数量的权利金
C. 期权买方到期应当履约，不履约需缴纳罚金
D. 期权买方在未来买卖标的物的价格是事先规定好的

11. 投资者出售某只股票的买权，就具备( )。
A. 按约定价格买入该只股票的权利
B. 按约定价格卖出该只股票的权利
C. 按约定价格买入该只股票的义务
D. 按约定价格卖出该只股票的义务

12. 按照（）分类，期权可以分为美式期权与欧式期权。
A. 交易场所不同
B. 合约标的物不同
C. 买方执行期权时拥有的买卖标的物权利的不同
D. 买方执行期权时对行权时间规定的不同

13. 以下关于期权交易的说法，正确的是( )。
A. 期权卖方承担风险，履行买方提出的执行期权的义务
B. 期权的卖方可以根据市场情况灵活选择是否行权
C. 权利金一般于期权到期日交付
D. 期权的交易对象并不是标准化合约
14. 按照买方权利的不同，期权可分为( )。

A. 认购期权和认沽期权

B. 现货期权和远期期权

C. 现货期权和期货期权

D. 远期期权和期货期权

15. 张三预计恒生指数将上涨，那么张三可能进行的操作是（）。

A. 买入恒生指数期权的认购期权

B. 卖出恒生指数期权的认购期权

C. 买入恒生指数期权的认沽期权

D. 卖出恒生指数

16. 当前A股票的价格为9元每股，预计股票价格为（）元每股时，投资者可以选择买入认购期权。

A. 9

B. 8

C. 7

D. 15

17. 当前A股票的价格为9元每股，投资者买入一份认购期权，合约中约定期权的行权价格为12元，股票价格为（）元每股时，期权买入者会选择行使期权。

A. 5

B. 8

C. 7

D. 15

18. 认购期权，是指期权权利方有权在将来某一时间以（ ）买入合约标的的期权合约。

A. 买卖双方约定价格

B. 行权价格

C. 将来某一时间合约标的的价格

D. 期权权利方指定价格

19. 认购期权，是指期权权利方有权在将来某一时间以行权价格（ ）合约标的的期权合约。

A. 买入

B. 卖出

C. 买入或卖出
D. 可能卖出

20. 投资者在9月2日签订了一份12月31日到期的期权合约：如果将来标的物价格高于$5，该投资者会选择执行。那么该期权合约为（ ）。

A. 认购期权

B. 认沽期权

C. 无法确定

D. 可能为认购期权

21. 当前A股票的价格为9元每股，投资者买入一份认沽期权，合约中约定期权的行权价格为12元，股票价格为（）元每股时，期权买入者会选择行使期权。

A. 14

B. 15

C. 17

D. 7

22. 下列不等同于认购期权的有( )。

A. 买方期权

B. 买权

C. 认沽期权

D. 买入选择权

23. 下列关于认沽期权的描述，正确的是( )。


A. 认购期权又称认沽期权

B. 买进认沽期权所面临的最大可能亏损是权利金

C. 认沽期权又称为认购期权

D. 当认沽期权的行权价格低于当时的标的物价格时，应执行期权

24. 投资者目前持有A股票，当前A股票价格为20，投资者担心未来股票价格下跌，投资者可能采取的措施为（）。

A. 买入认沽期权或买入认购期权

B. 买入认购期权或卖出认购期权

C. 卖出认购期权或买入认沽期权

D. 卖出认沽期权或卖出认购期权

25. 投资者在9月2日签订了一份12月31日到期的期权合约：只有标的物价格低于$5，该投资者才会行权，且只能在到期日行权。那么该期权合约为（ ）。

A. 欧式认购期权

B. 欧式认沽期权

C. 美式认购期权

D. 美式认沽期权

26. 关于期权交易中，保证金缴纳情况，叙述正确的是（）。

A. 买卖双方均必须缴纳保证金

B. 买卖双方均不强制缴纳保证金

C. 卖方必须缴纳保证金，买方无需缴纳保证金

D. 卖方无需缴纳保证金，买方必须缴纳保证金
27. 期权按内在价值来分，不包括( )。


A. 实值期权

B. 虚值期权

C. 平值期权

D. 认购期权

28. 认购期权的行权价格高于标的物的市场价格，这种期权称为（）期权。

A. 实值

B. 虚值

C. 平值

D. 不确定

29. 认购期权的行权价格等于标的物的市场价格，这种期权称为（）期权。

A. 实值

B. 虚值

C. 平值

D. 不确定

30. 认沽期权的行权价格低于标的物的市场价格，这种期权称为（）期权。

A. 实值

B. 虚值

C. 平值

D. 不确定

31. 认沽期权的行权价格等于标的物的市场价格，这种期权称为（）期权。

A. 实值

B. 虚值

C. 平值

D. 不确定

32. 以下说法正确的是（）。

A. 当期权的行权价格等于标的物的市场价格时，为平值期权；

B. 当期权的行权价格高于标的物的市场价格时，为实值期权；

C. 当期权的行权价格低于标的物的市场价格时，为虚值期权；

D. 当认购期权的行权价格高于标的物的市场格时，为实值期权。

33. 认购期权的行权价格远远低于标的物的市场价格，这种期权称为(  )期权。

A. 实值

B. 虚值

C. 深度实值

D. 深度虚值

34. 期权的买方在支付了权利金后，便取得了在未来某特定时间买入或卖出某特定商品的权利，"在未来某特定时间"是指(  )。

A. 只能是期权合约到期日这一天

B. 合约到期日之前的任何一天

C. 交易所规定可以行使权利的那一天

D. 合约到期日或到期之前的任何一个交易日

35. 关于期权交易的说法，正确的是( )。

A. 交易发生后，卖方可以行使权利，也可以放弃权利

B. 交易发生后，买方可以行使权利，也可以放弃权利

C. 买卖双方均需缴纳权利金

D. 买卖双方均不需缴纳保证金

36. 对期权权利金的表述错误的有( )。

A. 是买方面临的最大可能的损失(不考虑交易费用)

B. 是行权价格一个固定的比率

C. 是期权的价格

D. 是买方必须负担的费用

37. 关于期权交易，下列叙述错误的是( )。

A. 期权买方想获得权利必须向卖方支付一定数量的权利金

B. 期权买方取得的权利是未来的

C. 期权买方可以买进标的物，但不可以卖出标的物

D. 买方仅承担有限风险，但却拥有巨大的获利潜力

38. 期权的行权价格是指( )。
A. 期权成交时标的资产的市场价格
B. 买方行权时标的资产的市场价格
C. 期权合约的价格
39. 买方行权时买入或卖出股票的价格

40. 认购期权的多头（）。
A. 拥有买权，支付权利金
B. 履行义务，获得权利金
C. 拥有卖权，支付权利金
D. 履行义务，获得权利金

41. 认购期权的空头（）。
A. 拥有买权，支付权利金
B. 履行义务，获得权利金
C. 拥有卖权，支付权利金
D. 履行义务，支付权利金

42. 认沽期权的多头（）。

A. 拥有买权，支付权利金

B. 履行义务，获得权利金

C. 拥有卖权，支付权利金

D. 履行义务，支付权利金

43. 认沽期权的空头（）。

A. 拥有买权，支付权利金

B. 履行义务，支付权利金

C. 拥有卖权，支付权利金

D. 履行义务，获得权利金
44. 期权的价值为（）。

A. 时间价值+内在价值

B. 时间价值-内在价值

C. 内在价值-时间价值

D. 内在价值与时间价值中最大者

45. （ ）是指期权距离到期日所剩余的价值。

A. 时间价值

B. 期权收益

C. 期权损失

D. 内在价值

46. （）可以描述为，对于期权持有者，如果立即行权，所能获得的收益。

A. 时间价值

B. 期权收益

C. 期权损失

D. 内在价值

47. 在到期日之前，期权具有（）。

A. 只有内在价值

B. 同时具有内在价值和时间价值

C. 只有时间价值

D. 没有价值

48. 在到期日当天，期权具有（）。

A. 只有内在价值

B. 同时具有内在价值和时间价值

C. 只有时间价值

D. 没有价值

49. 投资者持有一份股票认购期权，行权价格为20元，如果当前期权的标的股票价格为18元。那么该期权合约的内在价值为（）。

A. 2

B. 0

C. -2

D. 无法确定

50. 投资者持有一份股票认购期权，行权价格为20元，如果当前期权的标的股票价格为22元。那么该期权合约的内在价值为（）。

A. 2

B. 0

C. -2

D. 无法确定

51. 投资者持有一份股票认沽期权，行权价格为20元，如果当前期权的标的股票价格为18元。那么该期权合约的内在价值为（）。

A. 2

B. 0

C. -2

D. 无法确定

52. 投资者持有一份股票认沽期权，行权价格为20元，如果当前期权的标的股票价格为22元。那么该期权合约的内在价值为（）。

A. 2

B. 0

C. -2

D. 无法确定

53. 权证合约是（）

A. 标准化合约

B. 非标准化合约

C. 在交易所制定的合约

D. 投资者之间的合约

54. 期货合约中需要交纳保证金的是期货的（）

A. 买方

B. 卖方

C. 双方均需缴纳保证金

D. 其中一方缴纳即可

55. 投资者只需要付出少量的权利金，就能分享标的资产价格变动带来的收益。描述的是期权的（）功能。

A. 杠杆功能

B. 有限损失性

C. 风险转移

D. 有限收益性

56. 买入股票认购期权：收益无限，损失有限，最大损失为（）。

A. 权利金

B. 不确定

C. 无限

D. 签订期权合约时，期权合约标的股票的初始价格

57. 买入股票认沽期权：收益有限，股价跌到0元时收益最大；损失有限，最大损失为（）。

A. 权利金

B. 不确定

C. 无限

D. 签订期权合约时，期权合约标的股票的初始价格

58. 期权可以成为套期保值工具，帮助投资者规避现有资产的投资风险。描述的是期权的（）功能。

A. 杠杆功能

B. 有限损失性

C. 风险转移

D. 有限收益性

59. （）指单张期权合约对应的标的证券（股票或ETF）的数量。

A. 合约单位

B. 合约数量

C. 股票数量

D. 合约价值

60. 股票价格越高，股票认购期权的期权价值（ ）

A. 越高

B. 越低

C. 不变

D. 无法确定

61. 行权价格越低，股票认购期权的期权价值( )

A. 越高

B. 越低

C. 不变

D. 无法确定

62. 波动越大，股票认购期权的期权价值 ( )

A. 越高

B. 越低

C. 不变

D. 无法确定

63. 标的证券价格越低，股票认沽期权的期权价值( )

A. 越高

B. 越低

C. 不变

D. 无法确定

64. 行权价格越高，股票认沽期权的期权价值( )

A. 越高

B. 越低

C. 不变

D. 无法确定

65. 波动越大，股票认沽期权的期权价值( )

A. 越高

B. 越低

C. 不变

D. 无法确定

66. 影响个股期权价值的影响因素不包括（）

A. 股票价格

B. 行权价格

C. 波动率

D. 期货价格

67. 下列哪项不是期权交易的风险（）。

A. 市场风险

B. 交割风险

C. 保证金风险

D. 汇率风险

68. 临近到期日时买入严重虚值期权，到期日如果期权没有处于（）状态，投入的资金将全部亏损。

A. 实值

B. 虚值

C. 平值

D. 实值或平值

69. 期权卖方保证金如果不能及时补交，将会被（）。

A. 继续保持

B. 强行平仓

C. 协议平仓

D. 暂停交易

70. 保证金风险是期权（ ）的风险。

A. 买方

B. 卖方

C. 买卖双方

D. 券商

71. 下列哪项不是期货和期权的区别（）

A. 权利和义务不同

B. 保证金不同

C. 盈亏特点不同

D. 期货合约不是标准化合约
多选题

1. 按期权交易内容的不同，期权分为( )。
A. 认购期权
B. 认沽期权
C. 美式期权
D. 欧式期权
2. 按期权交割时间划分，期权分为(   )。
A. 认购期权
B. 认沽期权
C. 美式期权
D. 欧式期权

3. 个股期权按内在价值来分，可以分为(  )。
A. 实值期权
B. 虚值期权
C. 平值期权
D. 认购期权
4. 下列（ ）情况时，该期权为实值期权。
A. 当认购期权的行权价格低于当时的标的资产的市场价格时
B. 当认购期权的行权价格高于当时的标的资产的市场价格时
C. 当认沽期权的行权价格高于当时的标的资产的市场价格时
D. 当认沽期权的行权价格低于当时的标的资产的市场价格时
5. 影响期权价格的主要因素有( )。
A. 标的物价格及行权价格
B. 标的物价格波动率
C. 距到期日前剩余时间
D. 无风险利率
6. 下面对影响期权价格的因素描述正确的有( )。
A. 行权价格与标的物市场价格的相对差额决定了内在价值和时间价值的大小
B. 其他条件不变的情况下，标的物价格的波动越大，期权价格就越高
C. 其他条件不变的情况下，期权有效期越长，时间价值就越大
D. 当利率提高时，期权的价值就会减少
7. 当预测股票价格将下跌，下列期权交易中正确的是( )。
A. 买入认购期权
B. 卖出认购期权
C. 买入认沽期权
D. 卖出认沽期权
8. 期权合约与期货合约的不同之处在于（ ）。
A. 都是标准化合约
B. 期货合约的双方都必须缴纳保证金，而期权合约只有卖方才缴纳保证金
C. 期权合约的买方必须向卖方支付权利金，期货合约不必支付权利金
D. 期权合约的买方没有必须按行权价格履行期权的义务，期货合约的买方如果到期前不平仓就有义务进行实物交割或现金交割
9. 个股期权的功能是（ ）

A. 杠杆功能

B. 有限损失性

C. 风险转移

D. 百分百获利
10. 个股期权合约的基本要素包括（ ）

A. 标的证券

B. 合约单位

C. 行权价格

D. 到期日
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