
场外期权深度介绍

——百度期权论坛下载 2 万份期权资料

1 请介绍一下何为期权和场外期权？

期权又称为选择权，是一种衍生性金融工具。是指买方向卖方支付期权费（指

权利金）后拥有的在未来一段时间内（指美式期权）或未来某一特定日期（指欧式

期权）以事先规定好的价格（指履约价格）向卖方购买或出售一定数量的特定商品

的权利，但不负有必须买进或卖出的义务（即期权买方拥有选择是否行使买入或卖

出的权利，而期权卖方都必须无条件服从买方的选择并履行成交时的允诺）。期权

都是一样的，只是一个是场外。

场外期权性质基本上与交易所内进行的期权交易无异。两者不同之处主要在于

场外期权合约的条款没有任何限制或规范，例如行使价及到期日，均可由交易双方

自由厘订，而交易所内的期权合约则是以标准化的条款来交易。

场外期权市场的参与者可以因各自独特的需要，度身订做一份期权合约和拟定

价格，然后通过场外期权经纪或自己直接找寻交易对手。交易所辖下的期权活动，

均是通过交易所进行交易、清算，而且有严格的监管及规范，所以交易所能够有效

地掌握有关信息并向市场发放，例如成交价、成交量、未平仓合约数量等数据。投

资者均可在港交所的网页内找到这些信息。

至于场外期权，基本上可以说是单对单的交易，当中所涉及的只有买方、卖方

及经纪共三个参与者，或仅是买卖双方，并没有一个中央交易平台。故此，场外期

权市场的透明度较低，只有积极参与当中活动的行内人（例如投资银行及机构投资

者）才能较清楚市场行情，一般散户投资者难以得知场外期权的交易情况，比如期

权的成交价以及引伸波幅水平等。

2 场外股票期权的功能 ？

功能理解为优点，主要表现在国家政策不允许散户操作期权，只可以机构运行。

但是我们场外期权可以。

3 场外股票期权与股票配资优缺点比较？

配资目前国家不允许操作，股票配资实行的是保证金制度，赢钱没有限制但是

亏钱亏到某个点如果不追缴保证金就会自动平仓，在这多样化的行情下很难赢利，

风险极大。我们个股场外期权是有证监会合法批文，亏损最多只亏极少投入的期权

费，不限制客户盈亏，在一定期限内亏再多都不会出现强平现象。

4 如何参加场外股票期权的交易？

根据我们资料上的开户流程进行操作就可以了。

6 我们的场外期权卖方是哪几家公司和券商？有合作协议吗？

四大券商：华泰/光大

有合作协议

7 交易品种有哪些？有限制吗？限制条款怎样？

交易品种目前支持沪深两块股市，创业板等其他版块，除次新股和 ST 股无法

交易。有简单的限制，比如涨跌幅超过 8%的票买不进，沪深 300 连续 3 个涨停自动

行权，其他版块 2 个涨停自动行权。

8 买方在合约有效期限买入或卖出标的股票的价格必须是事前约定的价格吗？

所有的股票价格都是根据当天均价成交。

9 可以以当天的市场价格行权吗？

https://baike.baidu.com/item/%E9%80%89%E6%8B%A9%E6%9D%83
https://baike.baidu.com/item/%E9%87%91%E8%9E%8D%E5%B7%A5%E5%85%B7
https://baike.baidu.com/item/%E6%9C%9F%E6%9D%83%E8%B4%B9
https://baike.baidu.com/item/%E6%9D%83%E5%88%A9%E9%87%91
https://baike.baidu.com/item/%E7%BE%8E%E5%BC%8F%E6%9C%9F%E6%9D%83
https://baike.baidu.com/item/%E6%AC%A7%E5%BC%8F%E6%9C%9F%E6%9D%83
https://baike.baidu.com/item/%E6%AC%A7%E5%BC%8F%E6%9C%9F%E6%9D%83
https://baike.baidu.com/item/%E4%BB%B7%E6%A0%BC
https://baike.baidu.com/item/%E5%B1%A5%E7%BA%A6%E4%BB%B7%E6%A0%BC
https://baike.baidu.com/item/%E6%88%90%E4%BA%A4/15269
http://www.optbbs.com/quote.html


可以，但是从买入第二个工作日以后任何一个工作日都可以行权。

10 行权可以分批、分次行权吗？

不可以，个股！默认单次执行。

11 期权费用和期权保证金有何异同？

期权费用是客户交的管理费。

期权保证金是公司及交易所收的牌照费。

12 现行交易的期权类型只有看涨期权吗？什么时间推出看跌期权？

目前只有看涨期权，看跌期权出来日期待定。

13 行权可以股票实物交割吗？交割地点？交割方式呢？

不可以，行权按照我们场外个股期权的交易规则进行。

14股票期权杠杆比例是浮动的吗？

杠杆大概在 15-20 倍，但是浮动的是管理费，一般是 5%-8%，根据票价的不同

管理费也相应的不同。

15 场外股票期权的风险点在哪里？

客户没有风险，只存在他个人选票失误造成管理费的亏损，其他没有任何风险。

16 场外期权的投资者如何降低投资风险？

很简单，客户选好票就行了。

17 场外股票期权的政策风险？

我们这个不存在任何的政策风险，我们是有证监会的批文合法合规经营，个股

场外期权国家允许操作。

18 场外股票期权的市场风险？

市场的最大风险就是推票，千万不可以随意就给客户推票，这样客户造成损失

心里会有想法，有可能产生客诉。

19 场外股票期权的交易风险？

无风险

20 场外股票期权投资者的免责风险？

所有一切客户的风险投资告知函都是在线上完成，开户过程中就可以签订完成。

21 场外股票期权的买方的免责风险？

买方就是投资建议人，所以参照上一条。



22 场外期权交易的争议与仲裁？

再次强调，我们这个项目是合法合规经营，您说的这个不存在。

23 投资者场外股票期权如何开户？

根据开户流程具体进行操作

24 投资者场外股票期权开户是否收手续费？

我们所有开户都是免费，无任何费用（零成本开户）

25 场外股票期权的交易起讫时间？

和场内股票市场一样进行。

26 期权汇的多家股票期权卖方通道，具体是谁？有无合作协议？询价公司有哪

几家，是否都合法、合规？

卖方通道有华泰证券/国际中富达，有合作协议。询价公司就是券商，问题 6 有

阐述几大券商。券商的合法合规性不用去解释的。

27 投资建议人必须向期权汇股票期权团队，提供专业咨询吗？可否依据自己的

判断进场交易？

不需要，客户可以自己判断，自由交易。

28 客户提交拟交易的股票名称、买入或卖出金额、

持有期限、价格等信息如何确定？

客户进行正常询价过程，由券商反馈所有信息，交易规则里有详细询价流程。

29 客户提交拟交易的股票名称、买入或卖出金额、

持有期限、价格等信息与市场即时价格有差距如何处理？

不存在处理，因为这不是问题。这个都是根据当天的市场波动来定的，行情波

动是我们无法决定的。


